HALPT

3AKOH O POBHUM BEP3AMA

| OCHOBHE O/JIPEJIBE

[Ipenmer

Unan 1.

OBuM 3akoHOM ypelyjy ce AenaTHOCT, YCIOBU 3a pajJl U opraHu3anuja pooHe oepse,
YHyTpallllba KOHTpOJIa TproBama M Oep3aHCKH CyHA, 3alITHTHA (DOHIOBH, WHBECTHIIMOHA
IpylITBa Ha POOHO] Oep3u U POOHM MHBECTHLIMOHU (DOHAOBHU, 3II0ymoTpede Ha poOHO-
0ep3aHCKOM TPXKHILTY, KA0 U HA30p HAJl IPUMEHOM OBOT 3aKOHA.

3Haveme MOjeAMHNX U3pa3a

Unawu 2.

ITojenuum n3pasu y cMUCILy OBOT 3aKOHA UMajy cieaehe 3Hauewme:

1) pobua 6epsa - oOpraHu3aToOp TPXKHUINTA CTAHAAPIU30BAHUX  TPIKUIIHUX
MaTepHjajia, ¥ TO TPXKHIITA PoOe, OJHOCHO TPXKHUIITA TEPMUHCKUAX YTOBOPA;

2) mpancakyuja - OjeIMHAYHY 3aK/byIeHN OeP3aHCKH 110cao Ha poOHOj Oep3u;

3) kaupume u canrouparbe - o0pauyH MeljyCOOHHMX JyroBama W MOTPaKUBaba, 1O
OCHOBY TpPaHCAaKIIHja, ¥ FbUXOBO H3BPUICHE,

4)  cmanoapouzosanu mpixcuHY Mamepujal - TpeIMeT TProBama Ha poOHOj Oep3H,
CTaH/JapAM30BaH y MOTJeAy HaYlHa TProBama, MpeAMeTa, poka U HaurHa Tutahama, 0OJTHOCHO
CBUX OUTHUX eJeMEeHaTa yroBopa, OCUM IICHE;

5) poba - craHmapAM30BaHU TPXKHUIIHM MaTepHjajl ca POKOM HCIIOPyKe O TeT
paJHUX J1aHa O]l AaTyMa TPaHCaKIIU]e;

6) mepmuncku yeoeéopu - CTaHIAPAWM30BAHU TPXKUIIHH MaTepHjal ca POKOM
UCTIOPYKE IY’)KUM OfI TIeT PaJHUX JIaHa OJ1 JaTyMa TPaHCaKIIH]e;

7) aucmume - CUMCAK CTaHAAPAM30BAHUX TPXKUIIHUX MaTepHjajga KOjuMa ce Tpryje
Ha poOHOj Oep3u;

8) oerawhenu bepszancku caysxcoenux - GU3MUKO JIUIE CTATHO 3aM0CIEHO HA POOHO]
Oep3u, Koje y UM€ U 3a pauyH KJIMjeHTa ocpeyje y TpaHCaKIijaMma Ha TPXKUIITY pooe;

9) wmapeuncku pauynu - HOBYAHU pavyyHH YJaHOBA KIUPHUHTA M CaJUpama Ha
TPKUIITY TEPMHUHCKHX YrOBOpAa, HAMEHCHM HOBYAHHUM TOJO3MMa 3a 3aIITUTY Of pPU3HMKA
IIPOMEHE IIeHe CTaHapA30BaHOT TEPMHHCKOT YTOBOpa 70 HeroBoT nocreha;

10) unuyujanna mapeuna - W3HOC HOBYAHOT IIOJIOTa HA MAPTUHCKH padyH KOjU
npomnucyje podHa 6ep3a MPIIMKOM TPAaHCAKITH]e Ha TPXKUIITY TEPMHUHCKHX YTOBOPA;



11) munumanna mapeuna - MUHMMAQJIHU HOBYaHM HM3HOC KOjH WIaH KIMPHHTA U
calliupama Ha TPXKHUIITY TEPMUHCKUX YTOBOPa, MOpa Jia UMa Ha CBOM MaprHHCKOM padyHy, a
KOjH Iponucyje pooHa 6ep3a;

12) uneecmuyuone yciyee u akmuernocmu Cy NpujeM U IPEHOC HAJIOTa KOJH CE OHOCE
Ha TPOJAjy ¥ KYNOBHHY CTaHJAPAM30BAHOT TPXKHIIHOT MaTepHjalia, M3BPIICHE HAIora 3a
padyH KIIMjEeHTa, TPTOBALE 32 COTICTBCHH PAauyH, yIPaBJbamke MOPTPOINOM U HHBECTHIIMOHO
CaBEeTOBAHC;

13) 0ooamne umneecmuyuone yciyee Cy yclyre Koje ce Mpyxajy y Be3H ca
WHBECTUIMOHUM YCIIyraMa, Kao IITO Cy YyBamke M aJIMUHHCTPHPAmE CTaHIIAPIU30BAHOT
TP)KUIIIHOT MaTepujayia 3a payyH KIHMjeHara, yKJbydyjyhu dyBamke MHCTpyMEHAaTa M ca THM
MOBE3aHe YCIIyre, Kao INTO je aJMHHUCTPUPAEkEe HOBYAHUM CPEICTBUMA U KOJATEPAJIOM,
o100paBame 3ajMOBa MHBECTHTOPHMA KaKO OM MOTJIHM Ja W3BPIIC TPAHCAKIH]C jSAHUM WA
BUIIIC CTAaHAAPM30BAHUX TPKUIIHUX MaTepHjaia Kaja je APYIITBO 3ajMOJIaBall YKIbYYEHO y
TPaHCaKIUjy; YCIyre JEBH3HOI MOCIOBamka y BE3H Ca MPYXKAmbeM HHBECTUIIMOHHUX YCIIyTa;
UCTPaXUBAKE U (PUHAHCH]CKA aHAIM3a Y 00JIaCTH WHBECTUPAA WIIA JIPYTU OOJUITU OIIITHX
NperopyKa y Be3H ca TpaHCaKIMjaMa CTaHIapIu30BaHUM TPIKUIIHUM MaTEpHjaioM, U JIp.;

14) uncajoepcka ungpopmayuja - uHGOpMaIKja O KOHKPETHHM YHE-CHUIIAMA KOja
HUje JOCTYITHA jaBHOCTH, a KOja MOYKE OMTHO yTUIATH HA IIEHY OMJIO KOT CTaHIapIU30BaHOT
TPKUIIHOT MaTepujajia, a HapoyuTto HHpopmanuja mpubaBbeHa 00aBJbAKEM IOCIOBA Y
OKBHPY YYE€CTBOBaWbAa y OOJIMKOBaKY IMOJIUTUKE Biane, y CyIcKoM, YIpaBHOM HIIH JIPYroM
MOCTYTIKY;

[nsb 3axkoHa

Unan 3.
[lusp oBor 3akoHa je ypehewme W opraHuzalyja MPaBUYHOT, TPAHCIAPEHTHOT U
e(pUKACHOT TPXKUIITA CTAHAAPIU30BAHOT TPXKUIIHOT MaTepujajia M 3allTUTE HHTETpUTeTa
TPKUIITA.

IIpumeHna

Uian 4.

Ha nenatHocT poGHE Oep3e CXOOHO ce MpUMEY]y NPONUCH Koju ypelyjy Tpxuuire
KanuTaia, ako HHje Jipyrauvje ypeheHo OBUM 3aKOHOM, U TO Y OJTHOCY Ha:

1) ycnose 3a onoOpeme paja u 103BOIY 3a paj poOHe Oep3e, TpaHCIaPEHTHOCT paja u
o0aBe3y Bohema eBUCHIIN]E U U3BEIITABAbA,

2) yKJbyUeHa Y TPrOBUHY CTaHIAPAM30BAHUX TPXKUIIHUX MaTepujajia U MPHUBPEMEHY
o0ycTaBy TProBama M UCKJbYUEHE CTAaHIapIM30BAaHOT TPXKUIIIHOT MaTepHjaia;

3) yuenrhe y KanmuTany U KOHTpoJy ydemiha,

4) cykoOy wuHTepeca, KaJpPOBCKUM, OPraHM3allMOHUM U TEXHUYKAM 3aXTeBHMa
OTIPEMJbEHOCTH,

5) akumoHape poOHe Oep3e U BUXOBO ydenrhe y KarmuTamty,

6) ocrana nuTama 0J 3HayYaja 3a paj poOHE Oep3e Koja HHCY moceOHO ypeheHa oBuM
3aKOHOM.



[IpaBHM 00sIMK pOOHE Oep3e

Unan 5.

Pobna Gep3a je mpaBHO JIMIIE OCHOBAaHO Kao aKIMOHAPCKO JAPYIITBO y CKJIany ca
3aKOHOM KOjuM ce ypel)yjy nmpuBpenHa aApymiTea, ca cenumTeMm y Pemybmuiu, koje mocenyje
no3Boay 3a pan Komwucuje 3a xaptuje on BpemHocTd (y majbeM TekcTy: Komwucuja) u
UCITYHaBa Jpyre yCIOBe MPOIMHMCaHEe OBUM 3aKOHOM.

ITociaoBHO UMe

Unan 6.

[TpuBpenHO APYIMITBO KOje MMa CBOjCTBO poOHE Oep3e y CBOM IOCIOBHOM HMEHY
CaJipXKM Ha3HaKy ,,poOHa Oep3a™ wiM JApPyrd w3pa3 M3 Kojer ce HECYMILHMBO YTBphyje TO
CBOjCTBO.

3abpameHa je ynotpeba Ha3HaKe ,,poOHa Oep3a*“ uiu Jpyror u3pasza Koju HeCyMEHBO
yKasyje Ha CBOjCTBO poOHe Oep3e, y MOCIOBHOM HMMEHY MPUBPEAHOT JAPYINTBA KOje HEMa
CBOjCTBO poOHE Oep3e y CMUCITY OBOT 3aKOHA.

AKTH KOje JoHocH poOHa Oep3a

Yrau 7.
PobGna Gep3a MMa OCHUBAYKH aKT, CTAaTYT U IpaBuia poOHe Oep3e, Kao U Apyre OIIITe

aKTe y CKJIaJy ca 3aKOHOM.

[TpaBuna pobHe Gep3e caapike npaBuia o:

1) u4naHcTBY;

2) JIUCTHHTY;

3) TproBamy;

4) KIMPHHTY U CaJIUpamby;

5) Oep3aHcKOM Cyay;

6) wuHpOpMUCamy U YyBamwky ITOCIOBHE TajHE;

7) TapudHuUKy;

8) 3amTuTHOM (OHAY;

9) napyra npaBuia.

Komucwuja 3a xaptuje on BpenHoctu (y AajbeMm TekcTy: Kommcuja) maje mpeTxonHy
carjJacHOCT Ha akTe U3 cTaBa l. OBOT WiaHa, Ka0 U Ha BUXOBE U3MEHE, Y poKy o 30 maHa of
JOCTaBJbarba MPeIIora.

Axo Komucuja He moHece akT U3 cTaBa 3. OBOT WiaHa Yy MPOMKMCAHOM POKY, CMaTpa ce
Jla je aaTa carjJacHoCT.



Il TEJIATHOCT POBHE BEP3E
1. OIIITHU YCJIOBAU
OcHOBHH TTOCJIOBH pOOHE Oep3e

Unan 8.

PoGna Gep3a obaBspa crneaehe mociose:

1) crannapau3aiyja u Kperpame CTaHIapAM30BaHUX TPKHUITHUX MaTepHjaa;

2) u3paja u Bol)erbe JIMCTUHTA,

3) moBe3uBambe WK OJIAKIIABAE [TOBE3MBaba PA3IMIUTUX HHTEepeca Tpehux uia 3a
KYIIOBUHOM U TMIPOJajoM CTaHJapAM30BaHUX TPXKHUIIHUX Marepujaja, a y CKiIagy ca
o0aBe3yjyhuM MpaBHIMMAa TPXKUIITA U HA HAYMH KOjU JIOBOJH JI0 3aKJby4eHa yroBOpa y BE3U
ca CTaHAapIU30BAHUM TPKHUIITHUM MAaTEPUjaJiOM YKJbYYCHHM y TPrOBambe;

4) KIMPHHT ¥ CAJIUPAbe TPAHCAKIIMja, Y OKBUPY 3aCCOHUX OpraHU3al[MOHMX JIEI0Ba
pobne Oep3e;

5) uyBame u oOenomamuBame HHOOPMALMja O TPAKIM, MOHYIHM H TPXKUIITHHM
[ICHaMa CTaHJapAM30BaHUX TPXKHUIIHUX MaTepHjalia, Kao W JAPYrux HH(popMaiuja 3HaYajHUX
32 TProBame CTaHIAPIU30BAaHMM TPXKUIIHUM MaTepUjaioM, KaKO IIpe, TaK0 M TIOCie
U3BpIIICHE TPAHCAKIIMje, a y CKIIaay ca opeadama OBOT 3aKoHa U akTuMa Komucwje;

6) ycnocraBibame U cripoBoljeme , y CKIIaay ca akTiuMa u ogoopemeM Komucuje:

(1) ycnoBa uiaHCTBa,;

(2) ycnoBa 3a ykJby4eHe CTaHAapIU30BAHUX TPKHUIIHUX MaTepHjasia Ha JIMCTHHT,
UCKJbYYCH¢ M3 TProBama M MPHUBPEMEHY OOYCTaBy TProBama TaKBHM CTaHIapAW30BaHUM
TPKUIITHUM MaTPH]jaJIOM;

(3) ycioBa TproBama CTaHIapAN30BAHUM TPIKHITHUM MaTEPHUjalioM ca JIMCTUHTA,;

(4)koHTpOJIE HaX TProBambeM CTAHAAPIU30BAHUM TPXKUIIHUM MaTEPHjaioM Y
[IJBY CIpeYaBarmba U OTKPUBamba 3JI0YI0Tpeda Ha TPIKHUIITY;

(5) npouienypa 3a Mokperame AUCHUILTHHCKOT MOCTYNKA MPOTHB OHUX YYECHUKA
KOJU C€ TOHaIlajy CYmpOTHO ojpeadamMa OBOT 3aKOHA, aKTUMa poOHE Oep3e W aKkTUMma
Komucuyje;

(6)mpouienypa W pemiaBame CcrnopoBa u3Melly ydUeCHHKAa Yy  TProBamby
CTaHJAPM30BAHUM TPKUITHUM MAaTEPHjaJiOM Ca JTUCTUHTA.

7) npyre moOCIOBE y CKJaay ca CBOJUM CTAaTyTOM, MPABWJIMMA U JPYTUM OIIITHM
aKTHMa.

Honatau mociaoBu poOHE Oep3e

Unan 9.
[TocnoBu poOHe Oep3e, Mory aa oOyxBaTe cienehe goaaTHe MOCIOBE:
1) ynanpeheme npomoruje u pasBoja poOHO-Oep3aHCKOT TpXKHUIITA y Peryonuimy;
2) poJiaja M JTULEHIMPakhe TPKUIITHUX IT0/1aTaKa;
3) enykamnuja yuecHHKa Ha pOOHO-0EP3aHCKOM TP KHIIITY;



4) obaBibambe IPYIHX IOCIOBA, Y OKBHPY JAEIaTHOCTH poOHEe Oepse, y CKiaxy ca
3aKOHOM.

3abpameHu MOCIOBU pOOHE Oep3e

Unan 10.

PoGna Oep3a He MOXKe Ja TPryje CTaHAapAU30BAHUM TPIKHUITHUM MaTepHjaTnMa, OCUM
1OCJIOBa 3acTylama KIWjeHaTra, y MMe M 3a padyH KIWjeHTa, Ha TPXUINTY pode, Koje
00aBJsbajy oByamheHu 6ep3aHCKH CITY)KOSHUIIN.

Po6na 6ep3a, HUTH OMIIO KO OJ1 WIAHOBA YIIpaBe poOHE Oep3e, He CMejy JIaBaTH CaBeTe
0 1300py MHBECTUITMOHOT JIPYIITBA U O U300PY TPKUITHOT MaTepHjaia.

UnancTBO Ha poOHOj Oep3u

Unan 11.
UnanoBu pobHe Oep3e MOry OMTH MHBECTHIIMOHA JPYIITBA KOja UCIYHaBajy YCIOBE
npenBul)eHe OBUM 3aKOHOM U KOja uMajy no3Boiy Komucuje 3a TproBame Ha poOHOj Oep3u.
UnaHCTBO ce CTHYE 3aKJ/bYyYCHEM YroBOopa O WIAHCTBY ca pOOHOM Oep30M HaKOH
yIjaTe 4jiaHapuHe.
TproBame Ha poOHO] Oep3u, Mopea wWiaHoBa poOHE Oep3e, MOTy Ja 00aBibajy H
Penybnuka Cpbuja u Hapogna Oanka.

JIuctuur

Unan 12.

Komucuja wuznaje mnpeTxolHy CarjlaCHOCT Ha YKJbYU€HE€ CBAaKor IOjeJMHAYHOT
CTaHJApAM30BaHOI TPXKMUIIHOI MaTepHjajia KojuMa ce Tpryje Ha poOHOj Oep3u, Ha OCHOBY
3axTeBa poOHe Oep3e 3a YKJbyueHme KOHKpETHe poOe, OJHOCHO TEPMHHCKOI YroBOpa, Ha
JIVCTHUHT.

Tapuduuk

Unan 13.

Tapuduukom pobHe Oep3e yTBphyje ce u3Hoc:

1) mpoBusmje kojy poOHa Oep3a Hamahyje MO OCHOBY TpaHCaKIMja 3aKJbydeHUX Ha
poOHOj Oep3u;

2) HaKkHaje Kojy poOHa Oep3a Hamuiahyje WiaHOBMMa KIMpPUHTA M CAHpama Ha
TPKUIITY poOe 32 00aBIbabe yCIIyTa KJIUPUHTA U CIaANpama,

3) HakHaje Kojy poOHa Oep3a Harutahiyje o WiaHOBa KJIMPHHIA M Calupama 3a
o0aBJpame yciyra KIIMPHUHTA U CaJINpama Ha TPKUIITY TEPMUHCKUX YTOBOPA.

4) 4jaHapuHa y KJIMPHHTY H CAIIUPAY;

5) unanapuna poOHe OGep3e;

6) ocraie HakHaje, 10 OCHOBY MPOaje JUICHIN U TPKUIIHUX HH(POPMALIH]a;
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7) HaKHaJE 0 OCHOBY 00aBJbarba MOCCOHUX TMOCIOBA U3 WI. 9. CTaB 4. 3aKOHA.

PoGna 0Oep3a je myxHa Ja O JIOHOIICHY, OJHOCHO H3MEHH TapudHUKA 00aBeCTH
KOPHCHHKE CBOjUX yCIIyra HajMame cellaM JlaHa Ipe MMoYeTKa MpuMeHe Te Tapude.

Tapuda 3a ycnyre oBmamheHux Oep3aHCKUX CIIy)KOCHMKAa HE MOXE OMTH HUXa O]
HajHIKE Tapu@e 3a MCTOBETHY BPCTY YCIyre MHBECTHIIMOHOT JAPYIITBA Ha HMCTOj POOHO]
Oep3u.

2. TP)KMLITE POBE

[Tapamerpu cranmapan3oBama

Unan 14.
[Tapametpe cranmapau3oBama (HIIP. KBAIUTET poOe, HApUTET UCIIOPYKE, KOJIUIMHA U
CII.) pamd yKJbydeHa poOe Ha JMCTUHT, onpehyje pobHa Oep3a, y ckiagy ca CBOjUM
NpaBUIMMA.

TproBuu U KJIMjEHTH Ha TPKUIITY poOe

Unan 15.

TproBuna poboM ce onBuja mnpeko oBinamheHux Oep3aHCKUX CclayXkOeHuKa Hu
WHBECTUIIMOHUX JPYIITABA.

Osnamhenn Oep3aHCKU CIYXOECHHMIIM TPryjy Ha TPXKUIITY pode y MMe U 3a pauyH
KJIM]€HATa, Y CBOJCTBY IMOCPEIHHKA.

Knujentn opnamhenux 6ep3aHckux ciyx0OeHrnKa Mory O6uTH cBa Jomaha nmpaBHa JuIa
U TIPETy3ETHHULIN.

KnujeHTn MHBECTUIIMOHMX JIPYIITAaBa HAa TPXKUILTY pobe cy noMaha U cTpaHa JIuua.

Knupunr u cannupame Ha TpKHUIITY pode

Unan 16.

Knupusr u cangupame Ha TpKUIITY pobe ce obaBsba y MOCEOHOM OPraHU3allMOHOM
neny poOHe Oep3e, KOju ce OpraHu3yje U MOCIyje y CKJIaay ca OBUM 3aKOHOM.

PobOna Oep3a y OKBUpPY KJIMpPUHTA U CallUpama Ha TPXKUILTY poOe obaBsba cienehe
MOCJIOBE:!

1) xIMpHHT U cangupame Ha OCHOBY TPaHCAKIIMja Ha TPXKUILTY pooe;

2) ymupaBiba 3aITUTHHUM (DOHIOM Ha TPXKUIITY poOe, y CKIaay ca OBUM 3aKOHOM,;

3) Ipyre MOCloBE Y Be3M ca TPXKHIITEM pole, yKJbydyjyhu akTHBHOCTH 4Hje je
o0aBJpare HEOITXOHO PaJIH BPIIEHa MTOCIOBA U3 IbUXOBE JIEIaTHOCTH.

VYV mocnoBuMa y OKBUpPY KJIHMPUHTA U Caliupama Ha TPXKHUIITY pobe, poOHa Oep3a
MIOCTYTa KA0 HAJIOTONPUMAII, Y CBOj€ M€ U 3a pavuyH HaJIo0ro/1aBarna.

[IpaBunuma poOne Oepse Ommxe ce ypehyjy yclnoBM KIMpHUHTa W cajupama Ha
TPKUIITY pobe.



UnaHOBM KIMPUHTA U CAIIUPaba HA TPKUIITY pode

Unan 17.

UnaHoBM KIMpHHTA M cCalupama Ha TPXKUIITY pode MOry OUTH HHBECTHUIMOHA
JPYIITBA U KJIMjeHTH oBNamNeHnx Oep3aHCKUX CITy)KOCHHKA.

[TpaBo 4aHCTBA Y KIIMPHUHTY U CIAJAMPamy HA TPKUIITY poOe OCTBapyje ce yIiaToMm
YJlaHapUHE ¥ HOBYaHMX CpPe/ICTaBa, OJIHOCHO MOJIarameM cpezcTaBa 00e30ehema, y 3alTUTHH
GoHJ Ha TPXKUIITY poOe, Ha HAUMH U y U3HOCY IPOMNMCAHUM IpaBUIMMa poOHe Oep3e U y
CKJIaJly Ca OBUM 3aKOHOM.

KnupuHr u cannupame Ha TpKUILTY poOe ce ocTBapyje Ha HUBOY 4YJlaHa.

HPGCTaHaK n CYCH6H3PIja YJIaHCTBaA

Unan 18.

UnaHy KJIMpHHTA U CAJIJIMpakba Ha TPXKUIITY poOe, MPecTaje WIaHCTBO:

1) WHBECTHUIIMOHOM JAPYIITBY KOjEM je TpajHO OJy3eTa JI03B0JIa 3a pas;

2) akO y 3Ha4ajHOj MEpH, OJHOCHO Yy KOHTHHYHMTETY HE M3BpIlaBa o0aBe3e mpema
KIIMPUHTY U CAJIUPay Ha TPKUILITY POOE;

3) y Apyrum ciay4ajeBuMa mnpeaBul)eHUM IpaBuiinMa podHe oep3e.

PoOHa Oep3a Moxe J1a CyCHeHyje WIAHCTBO Y KIMPHUHTY U CIaJUpamy, y CKIaay ca
CBOjUM IPAaBUIINMa, a Y Tpajarby /10 MeT JAaHa.

30upHU padyH

Unan 19.

PoGna Oep3a je nyxHa na 3a morpedbe HecMmeTaHor (YHKIMOHWCAaWka KIUPUHTA U
caliupama Ha TPXKHUIINTY pobe, OTBOpU moce0aH 30MpPHU HAMEHCKH padyyH KOJ MOCJIOBHE
OaHKe IIPEeKo Kora ce M3BplIaBajy cBe HOBUaHE 00aBe3e M0 OCHOBY TPaHCAKIMja HA TPXKUIITY
pobe.

CpenctBuma Ha 30MpHOM padyHy yIpaBjba poOHa Oep3a.

3. TPXKMIUTE TEPMMUHCKUX YT'OBOPA

TproBuu u KIujeHTH

Unan 20.
Ha TpxuIiTy TepMHHCKUX YTOBOpa TPryjy WiaHOBU poOHE Oep3e.
KiujeHTH nHBECTUIIMOHUX ApYIITaBa Ha OBOM TPXKUILTY Mory OuTH 1omaha u cTpaHa
JMTIA.



Knupusr u canaupame Ha TPKUIITY
TEPMHHCKHUX yrOBOpa

Uinan 21.

Pobna Gep3a y OKBUpPY KIMPUHTA U CAJIUpPaba HA TPXKUIITY TEPMUHCKHUX YrOBOPA,
Ka0 CBOT IIOCEOHOT OpPTraHU3aIlMOHOT JieNa, o0aBsba cieaehe mocnose:

1) Boheme eBuCHIIM]jE TEPMUHCKHUX YTOBOPA,

2) Boheme eBUAEHIIMje TEPMUHCKUX yroBOpa Ha padyHMMa dYjaHoBa poOHe Oepse,
OJTHOCHO Ha pauyHHMa YJIaHOBA KJIIMPUHTA U CAIIUPaha Ha TPXKHUINTY TEPMHHCKHUX YTOBOPA;

3) eBuIcHIMja W YIpaBbalbe padyyHHMa dIaHOBA Oep3e, OJHOCHO padyyHHUMA
YJIaHOBA KIIMPUHTA M CAIMPabha Ha TPXKUINTY TEPMHUHCKHX YTOBOPa,;

4) ynuc npaBa Tpehux JUIa HA TS PMUHCKUM YyTOBOPUMA;

5) ugyBame eICKTPOHCKE EBUCHIIN]E O TEPMHUHCKHM yrOBOPHUMA,;

6) ympaBsbarkbeé HOBYAHHM payyHHMa dYjJaHOBAa pPOOHE Oep3e, OAHOCHO UJIaHOBA
KJIMPUHTA U CAITUPaba Ha TPXKHUIITY TEPMHUHCKHX YTOBOPA,

7) KJIMPHHT W CalIMpame Ha OCHOBY TPaHCAKIMja ca TEPMUHCKHM YroBOpUMa H
yTBphuBame crama o0aBe3a M TOTPAXKHBama 4YiIaHOBA POOHE Oep3e, OAHOCHO YJIaHOBA
KJIMPUHTA ¥ CAIIUPakha Ha TPXKUIITY TEPMHUHCKHX YTOBOpAa,

8) Boheme mmdpapHUKa BpcTa TSPMUHCKUX YTOBOPA;

9) oOpauyHaBambe NOpe3a Ha MPEHOC TEPMHHCKUX YrOBOpPa, Y CKIIAIy Ca 3aKOHOM;

10) ympaBsbame 3aTUTHHEM (POHIOM Ha TPXKHIITY TEPMHHCKUX YrOBOpa, y CKJIaay
ca OBUM 3aKOHOM;

11) nmpyre mociioBe y Be3u ca TEPMHUHCKHM yrOBOPHMA, YKJbY4yjyhi aKTUBHOCTH YHje
je obaBibare HEONXOIHO Pa/iv BPIIEHA NMOCIOBA U3 HETOBE JCIATHOCTH.

[TpaBunuma pobHe Oep3e Onmxe ce ypelyjy yciaoBHM KIMpUHTa U caliupama Ha
TPKUIITY TEPMUHCKHUX yTOBOPA.

UnaHOBM KIMPHHTA U CAJIAMpaba Ha TPXKULITY
TEPMHUHCKHUX yroBopa

Unan 22.

UnaHOBM KJIMPWHTA W CalIpama Ha TPXKHINTY TEPMHHCKUX YTOBOpa MOTY OHTH
WHBECTHIIOHA JIPYIITBA, KOja Cy YWIaHOBH Oep3e.

[IpaBo umaHcTBa y KIMPHHTY M CAlIUPamky HA TPXKUIITY TEPMHUHCKHX YTrOBOpa
OCTBapyje Ce€ YIUIaTOM WIaHApWHE W HOBYAHHMX CPEICTaBa, OJHOCHO MOJIAarambeM CpeJCcTaBa
o0e30ehema, y 3amITUTUHU (HOHA HA TPXKUIITY TEPMHUHCKUX YrOBOpa, HA HAYMH U y U3HOCY
MPOIMCAaHUM MpaBUIMa poOHe O6ep3e U y CKIaay ca OBUM 3aKOHOM.



PaLIYHI/I YIaHOBA KIIMPHUHI'A

Unan 23.

PoGna Oep3a ympaB/ba MAprHHCKUM W HOBUAHUM padyHUMa WIAHOBA KIMPUHTA U
cajupama Ha TPXKUILTY TEPMUHCKHUX YrOBOpA.

MapruHcku OJJHOCHO HOBYAaHU padyyHH, OTBapajy ce W Boje kon Hapomne Oanke
Cpouje.

TepMHUHCKH YTOBOPH M HOBYAaHA CPEACTBA WIAHOBA poOHE Oep3e Ha pauyHHMa KOjuma
ylpaBjba poOHa Oep3a Ha TPXKHUINTY TEPMUHCKUX YroBOpa HE yia3e y UMOBHUHY, HUTH Yy
CTCUajHy WM JIMKBHJIAIMOHY Macy poOHe Oep3e W HEe MOry OWTH TpeJMeT NPHHYIHE
Haruiare.

PoGna Oep3a cBojuM mpaBwiIMMa ypeljyje HauuH y YCIIOBE YIpaBJbamba paduyHUMa
YJIaHOBA KJIMPUHIA U CAAUpamkha Ha TPXKUIITY TEPMUHCKUX YrOBOpa, Y CKIIAAy ca IIPOIKUCUMa
KojuMa ce ypelyje miaTHu nIpoMer.

HPGCTaHaK n CYCH6H3PIja YJIaHCTBa

Unan 24.

UnaHy KJIMpHHIa W CcajJiupalka Ha TPXHINTY TEPMHHCKHUX YroBOpa IIpecTaje
YJIAHCTBO:

1) ako My je TpajHO ojy3eTa J03BOJIa 32 Paj;

2) akO He HCIykaBa yCJIOBE WIAHCTBA y KIMPHHTY W CAlAWpamy Ha TPXKUIITY
TEPMHUHCKHUX yTOBOPA;

3) ako y 3Ha4ajHOj MEpH, OJHOCHO Y KOHTHHYHUTETY HE W3BpIlaBa obaBe3e mpema
KIMPUHTY W CAJJIpamy Ha TPXKHUINTY TEPMUHCKUX YrOBOpa, OJHOCHO HE MOIITYje ApYyre
OTIIIITE aKTe poOHE Oep3e;

Po6na 6ep3a Moke Ja CycreH 1yje WIAaHCTBO Y CKJIaay ca CBOjUM IMpaBUIUMA.

11 YCJIOBU 3A PAJI 11 OPTAHU3ALINJA POBHE BEP3E

1.TTIOCEBAH VYCIJIOB 3A OAOBPEWE PAJZIA POBHE BEP3E

MuHuMaIHH HOBYaHU yJjor

Unan 25.
MuHUMaJTHA HOBYAHH YJIOT Y OCHOBHOM Kamutairy poOHe Oepse m3znocu 30.000.000
THApA.
HoBuanm ynor w3 crtaBa 1. oBor wiaHa Mopa y uenuHd na Oynme yruraheH Ha
PUBPEMEHU HAMEHCKH padyH KoJ 0aHKe, 3a MoTpede u3aBama J03BOJIE 3a paj poOHe Oep3e,
Ha JIaH Kaja je noxHeT Komucuju 3axTeB 3a U3aBame 103B0OJIE 32 pal.
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2. CYKOBb MHTEPECA, KAIPOBCKA, OPTAHU3ALIMOHA
N TEXHUYKA OITPEMJBEHOCT

Cyko0 nHTepeca

Unan 26.
3anocienu Ha poOHOj Oep3u He MOTY OUTH AUPEKTOPHU, YWIAHOBH HAJA30pHOT 0J100pa,

HUTH 3aII0CJICHN Y WHBECTHIIMOHUM JPYIITBUMA, POOHUM HMHBECTUIIOHUM (HOHIOBHMA HIIU Y
JPYTUM TIPUBPEIHUM CYOjeKTHMa KOjH Cy YYECHHMIM y TProBamy Ha TPXKULITY pobe W Ha
TPXKHUIITY TEPMHUHCKUX YrOBOPA.

Ognanthenn Gep3aHCKU CITyKOCHUK

Unan 27.

Pobna 6ep3a Moxke a opranusyje paj Mpeko oBiamheHux O0ep3aHCKUX CIyXKOeHHKa,
aKo ce TMMe He oHeMoryhasa paj 4iaHoBa poOHe Oep3e.

Ako ce Ha poOHa Oep3u opraHusyje paja oBiamheHuX Oep3aHCKUX CIYKOCHHKA,
noTpeOHO je Jla Cy 3arociieHa HajMamke TPH JIMIA ca OBUM CBOjCTBOM M JIO3BOJIOM U3 4YJIaHA
42. cTaB 2. OBOTI 3aKOHa.

PoGna Gep3a je myxHa ga 06e30enu QyHKIIMOHATHY CaMOCTATHOCT M HE3aBUCHOCT y
pany opnamheHHx Oep3aHCKUX CITy>)KOCHHKA, Y MOCIOBHMA IOCPEIOBamha y TPaHCAKIMjaMa
Ha TPXKUILTY pooe.

Osnamhenn 6ep3aHcKH CITYy>KOEHUK je y>KaH Jla MOCIOBE MOCPEAOBamka y UME U 3a
padyH KJMjeHaTa o0aBjba CTPYYHO, CABECHO U Y CKJIa/ly ca MpaBuwiinMa poOHe Oep3e.

Pobna Gep3a Mopa OMTH KaApOBCKH OCHOCOOJbEHA 3a HECMETaHO (DYHKIIMOHHCAHE
oJleJbeha 32 KIMPUHT U CalANpame Ha TPKUIITY pobe U Ha TPKUIITY CTaHIApIU30BaHUX
TEPMHHCKHUX YTOBOpA.

Cuctem yripaBibama MpoIecumMa

Unan 28.

PoGHa Oep3a je nyxHa J1a y OKBUPY KJIMPUHTA U CANIUpPamka YCTAHOBU U IpUMEY)e
cTabujaH ¥ CUTYpaH CHCTEM yIpaBJbama Mpolecuma, yKibydyjyhu:

1) nmoy3naHy OpraHW3alUOHY CTPYKTYpY, HaJI30pHE MpOLEAype H YIIYTCTBA O
HIOCIIOBAIbY;

2) eukacHe mporenype 3a yTBphHBame, MPOICHY M KOHTPOJY pHU3UKa KOjUMa je
poOHa Oep3a u3nokeHa y GYHKIMOHUCAKY KIMPUHTA U CIIaUpamba;

3) epukacan cucTeM YHYTpalllb€ KOHTpOJE, OnAroBapajyhe aIMHHUCTpaTHUBHE,
pPauyHOBOJICTBEHE U MPOLEAYPE YHYTPAIIHE PEBU3H]E;

4) ongroBapajyhe mpouenype 3a crnpeuaBame, yTBphUBame W pemaBame CykoOa
uHTepeca n3Mely podHe 6ep3e U wiaHOBa KIMPUHTA U CAITUPADA.
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Opranu pobue Oep3e

Unan 29.

Opranu pobHe O6ep3e oapelyjy ce OCHUBAaYKUM aKTOM H CTATyTOM, y CKJIaly 3aKOHOM
Koju ypehyje npuBpenna apymraa.

Unan oprana poOHe Oep3e, He MOXKe OUTH:

1) nuue Koje mojyIeke MPUMEHH MPABHUX MOCIIEANIA OCYIIC,

2) nuue Koje je Ha pykoBoaehoj MO3MIUjU WM 3alOCICHO Y APKABHUM OpraHHMa,
oCHM y ciydajy kana PeryOinka uma BiacHUYKO ydenihe;

3) nune Koje je JUPEKTOp, OJHOCHO 4WIaH OpraHa JpYyIITBa, 3allOCICHH, WX JIMIE ca
KBAJTM(UKOBAHUM ydemiheM y OpyroM OpraHH3aTopy TPXKUIITA KOjU MMa J03BOIY 3a paj
npeMa OBOM 3aKOHY;

4) nuue Koje je TUPEKTOp, OJHOCHO WIaH OpraHa JpyINTBa WM 3allOCICH Y
WHBECTHIIMOHOM JIPYIITBY, OJHOCHO JIPYIITBY 3a YIPaBJbakhe¢ POOHUM HHBECTUIIMOHUM
dboHI0M;

5) nuire kKoje je 6JUCKO MOBE3aHOo ca JUIMa U3 Tad. 1) 10 5) oBor crasa.

Po6na Gep3a Mopa UMaTH HajMame JIBa UIA KOja 3acTyNajy TO APYIITBO y CKIaay ca
OMIITHM aKTUMa poOHe Oep3e.

Komucuja u3maje npeTxoHy carjlaCHOCT Ha U300p, OJTHOCHO UMECHOBAE JUPEKTOPA,
OJIHOCHO 4JIaHOBa HAJ30pHOT oj00pa poOHe Oep3e, a y CKIaAy ca yCIOBHMAa IMPOMHMCAHUM
OBHM 3aKOHOM U Y CMHUCITy CXOJTHE IPUMEHE 3aKOHA KOjH ypelyje Tp)KUIlITe Kanuraia.

IV YHYTPAIIKA KOHTPOJIA TPTOBABA U BEP3AHCKHU CY
YHyTpammka KOHTPOJIa TPrOBakba

Unan 30.

Pobna 6ep3a BpiM KOHTPOJIY CBOJUX WIAHOBA y BE3M ca TpaHCAKIMjaMa Ha TPXKUILITY
CTaHJApAM30BAHUX TPXKUIIHUX MaTepHjajia KOjU CY YKIbYUEHHU Y TPrOBambe.

VY Bpiiewy KOHTpoJe poOHa Oep3a MMa MpaBO HEMOCPEIHOT YBUAA Y JOKYMEHTAIH]y
y BE3HM ca IOCJIOBMMA U3 CTaBa 1. OBOT 4iiaHa.

PoOna Gep3a BpIIM KOHTPOIY pasia oBramheHux Oep3aHCKUX CIY>KOCHHUKA U BUXOBHX
KJIMjeHaTa Ha TPKULITY pooe.

[IpunrukoM Bpiewma KOHTpoJie U3 cTaBa 1. oBor ujaHa poOHa Oep3a MMa MpaBO Ha
HETIOCPEHY KOHTPOJTy OMIJIO KOT WiaHa, Kao M MPaBO Ha YMHOXKaBamke M JUPEKTaH MPHCTYII
CBUM KIHTaMa U €BUICHIIN]H YJIaHa.

VY Bpuiewy KOHTposie U3 cTaBa l. oBor wiaHa poOHa Oep3a CIPOBOAM IMOCTYNAK U
npeay3uMa Mepe MpeMa 4iaHy y CKJIaay ca CBOjUM aKTHMa.

PoOna Oep3a je AyxHa Ja, NPUIMKOM BpIIEHa KOHTPOJIE, CIPOBOAM MpPaBUYHE
MOCTYIIKE M Mpeay3uMa UCTe Mepe MpeMa CBUM 4WIAHOBMMA KOjH Ce€ Hajla3e Y MCTOBETHUM
OKOJTHOCTHMA, Ha TPXKHIITY TEPMUHCKUX YTOBOPA, OJHOCHO CIIPOBOJIH TPAaBUYHE MOCTYIKE U
npeay3uMa UCTe Mepe MpemMa CBUM oOBJAlINeHUM Oep3aHCKHM CIIy)KOCHHLMMa U HBUXOBUM
KJIMJ€HTHMA KOjHU CE HaJla3e Y HCTOBETHUM OKOJIHOCTHMA, Ha TPKUIITY pode.
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Kana poOHa Gep3a y KOHTPOJIM YTBPIU HE3aKOHUTOCTH, OJTHOCHO HEITPABHIIHOCTH KOje
MIPEICTaBIbajy MOBpEy oapenada oBOT 3aKoHa, akTa Komwucuje u akra poOHe Oep3e, Hajaxe
pelemeM WiaHy poOHe Oep3e a y oape)eHOM pOKy OTKIOHH TaKBE HEMPABUIIHOCTH.

PoOna Gep3a Oe3 omnmarama obaBemraBa KoMmucujy, Ha Ha4MH NPOMHUCAH AKTOM
Kommcuje o cBakoj 3Ha4ajHOj MOBpean oapenada oBor 3akoHa win akTa Komucuje, ofHOCHO
poOHe Oep3e Kojy MOYMHU WiaH poOHe Oep3e.

bep3ancku cyz

Unan 31.

Pobna Gep3a gyxHa je Aa yCTaHOBU OEp3aHCKH CyIl, Ka0 apOUTpakHU Cy, U Jla UMa
noceOHa MpaBWJia O HErOBOM IIOJIOXKA]y, OpraHM3alju, cacTraBy, H300py, Cyaujama,
HA/IJISKHOCTH, (PMHAHCUPAY, TOCTYIKY, TPOIIKOBUMA U IPYTUM IMHUTAmHMa 3HAYajHUM 32
ETOB PaJl, a Y CKJIaly 3a 3aKOHOM Koju ypehyje apOuTpaxy.

bep3ancku cyq je HaajexkaH Ja pemiaBa CIOpoBe Ha poOHOj Oep3u, Kao ITO Cy
copoBu u3Mel)y poOHe Oep3e W HEHHUX WIaHOBa, W3Mehy camux dinaHoBa, wu3Mely
oBianTheHnx Oep3aHCKUX CIyKOCHHKAa W KIMjeHaTa oBiamtheHuX Oep3aHCKHUX CIyXOeHHKa,
OJIHOCHO MHBECTUIIMOHMX JpYILITaBa, kao U uMmel)y pobne Oep3e u kivjeHata oBiantheHux
Oep3aHCKUX CITyKOeHuKa.

YnaHcTBOM Ha Oep3u ce MpUXBaTa HAJJICKHOCT OEP3aHCKOT Cy/la y CIHOPOBHMA W3
CTaBa 2. OBOT WIaHa.

[Topen criopoBa U3 cTaBa 2. OBOT WIaHA, MOXKE C€ YTOBOPUTH HAJUICKHOCT OEp3aHCKOT
CyJa U y APYTUM CIIOPOBHMA, Y CKJIAJly ca MpaBHIMMa Oep3aHCKOT Cyaa.

V 3AIITUTHU ®OHIAOBU

[Tojam u cratyc

Yitau 32.

3amTUTHY (OHJIOBU C€ YCIOCTaBJba]y y LIMJbY MOKpHBama ryduTaka Koje Y4eCHUIIU
Oep3aHCKOT TProBama MOTY Jla peTpIie 300T HeU3BpIlIeHa TPAHCAKIU]e, U Y APYTY CBPXY ce
HE MOTY KOPHCTHUTH, U TO:

1) Ha TpxkumTY pobe, 300T HeM3BpIICHa 00aBe3e Pyre CTPaHE;

2) HA TPXHUINTY TEPMHHCKHX yroBopa 300r HeW3BpIIeHa TIpey3ere obaBese

MHBECTUILIMOHOT JIPYIITBA.

CpencTBa 3alITUTHOT (OHJA HA TPXKUILTY poOe W 3alITUTHOT (POHAA Ha TPXKUIITY
TEPMUHCKHX yroBOpa BOJE C€ CBaKd 3a ce0e¢ Ha OJBOJEHHUM TOJIpadyyHHMa OJIBOJ€HO O]
pauyHa Oep3e.

3amTUTHY GOHIOBH CYy MMOBHHCKA Maca M HEMajy CBOjCTBO IIPABHOT JIUIIA.

CperncTBa Ha pauyHy 3alITUTHOT (POHJA HE ylla3e y CTeuajHy Macy.
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[TpaBuna 3amrutHOT oHAA

Unan 33.

[lpaBuna 3amruTHOr (OHIA HA TPXKUIITY poOe, OJHOCHO 3aITHTHOT (OHIA Ha
TP)KUIITY TEPMUHCKUX YrOBOpPa, TIOHOCH poOHa Oep3a, y3 MpeTXoaHy cariiacHocT Komucwuje.

[TpaBuimMa 3amTuTHOT QoHa ce Onrke ypel)yjy monpuHocu (GOHTY, HAYMH HCILIATE,
yhnarame cpeicraBa (oHIA, Kao M Jpyra NHTamka OJf 3Hayaja 3a OCTBApUBAKE CBpXE
3amTUTHOT (OHIA.

PoGna Gep3a je qyxHa na o0jaBu mpaBuia GoOHIA HA CBOjOj MHTEPHET CTPAHU, K0 U
Jla UX JIOCTABU CBAKOM WiaHy (pOH/Ia Ipe HEero MITO YIUIATH ITOYETHH JOIPUHOC Y (HOH/I.

W3mene npaBwia (GoHma CTynajy Ha CHary HajpaHuje MCTEKOM OCMOT JiaHa O]l JjaHa
o0jaBibHBaba Ha UHTEPHET CTPaHH, aKo MpaBmiinMa GoHIa HUje TpeaBUl)eH AyKH POK.

UnanoBM 3amITUTHUX (HOHIOBA

Unan 34.
UnaHCTBO y 3amITUTHOM (DOHAY HA TPXKHUINTY pode je 00aBe3HO 3a CBAKOT 4iaHa

KJIMPHUHTA U Caliupamba Ha TPXKUILTY poOe, OTHOCHO Ha TPXKUIUTY TEPMUHCKUX YTOBOpa 3a
CBAKOI WIAHA KJIMPUHTA U CAIIMpamka Ha TPKUIITY TEPMUHCKUX YTOBOpa.

W3Bopu cpeacTaBa u BUXOBO TPOILIEHE

Unan 35.

CpencTBa 3amITUTHOT (OHJA ce MPUKYIIbAJy U3 cielehux u3Bopa:

1) nmompuHOCcH uiaHOBa (GoH/a,

2) TpUXOIM O] yjarama u3 cpeacrana GpoH/a;

3) H3HOCH 1O OCHOBY HaMHUpeHa MOTpakuBama (OHAA W3 CTeYajHe Mace uilaHa

donma;

4) 100pOBOJHHU TPHUIIO3H;

5) Jpyru 3aKOHUTH H3BOPH.

CpenctBa y 3amTHTHOM (OHIYy MOTY Ja C€ KOPHCTE HMCKJbYYHUBO pajd HAMHPEHA
NOTpaKUBamba y CIy4yajeBUMa ypel)eHuM OBUM 3aKOHOM U MpaBuiinMa (GoHja.

CpenctBa hoHza He cMejy /1a ce 1M03ajMIbYjy, HUTH MOTY J1a C€ 3aJIaxy.

W3y3eTHO o1 cTaBa 3. OBOT WiaHa, cpelcTBa (OHIA MOTY Jla C€ Ylaxy y CKIaJy ca
OBHM 3aKOHOM.

Honpunoc dhouxy

Yiau 36.
JlonpuHoc 3amITUTHOM (OHIY j€ HOBYAHM M3HOC WM JpYyra BpCTa MOjora Koju Cy
4IaHOBH (JOHJIA TYKHHU Ja YIUIaTe y CKIIay ca mpaBuinMa GoH/a.
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CpenctBa u3 craBa 1. oBor unana ce Bpahajy 4jiaHy KIMPUHTa U CalIUpamba YKOIUKO
HUje JOLUIO J0 HCIIaTe MCTHUX, HAKOH MpecTaHKa CBUX 00aBe3a MO OCHOBY 3aKJbyUEHUX
MOCJIOBA TOT WIaHa.

Hauun ucrmiare

Unan 37.
Cpenctsa u3 ¢onaa ucriahyjy ce mo oryIid 6ep3aHCKor Cy/Ia.

Varame cpencrasa

Uian 38.

CpencTBa 3aITHTHOT (POHIA MOTY C€ YJIaraT camo y:

1) xapTHje o BpeIHOCTH YHju je u3maBaiail Pemyonauka Cpouja nin Haponna G6anka
Cpowje;

2) oOBe3HuIle U Apyre OOJMralioHe XapTHje O BPEIHOCTH YMjHU H3JaBajall HUje
Penryonuka Cpbuja wim Haponna 6anka CpOwuje, ako je rapant no muma Permydnuka CpOuja
wi Hapomana 6anka Cpowje;

3) memo3uTe KO MPBOKIacHe OaHKe pajy HarIaTe KamaTe.

VI UTHBECTULIMOHA APYIITBA HA POBHOJ BEP3U1
N POBHN NHBECTULIMOHU ®OH/I0OBUA

1. UHBECTULIMOHA JIPYILITBA

JlematHoct

Uian 39.

WMHBECTUIIOHO APYIITBO j€ MPUBPEIHO JIPYIITBO Y UYHj€ PEIOBHE aKTUBHOCTU WIIH
MOCIIOBakhe CMajJa TPYKamke jellHe WU BHIIE WHBECTUIMOHMX yclyra Tpehum nunmma,
OJIHOCHO TIpo(hecroHaHO 00aBJbakE jeAHE WU BUIIIE HHBECTUIIMOHNX aKTUBHOCTH y BE3H Ca
JETHUM WJIM BUIIE CTaHAApAU30BAaHUX TPXKUIIHUX MaTepHjaa.

I/IHBGCTI/IIII/IOHC YCIyré¢ M aKTHBHOCTH Yy BE€3M Ca CTaHAApPAW30BAHUM TPKHUIIHUM
MaTepujajlioM He Mory ce oOaBipath 6e3 go3Bosie Kommcuje 3a oOaBibame KOHKPETHO
HAaBCACHUX ACITATHOCTU MHBECTUIIMOHOT APYIITBA.
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Jo3Bonma 3a 00aBJbambe JICTATHOCTH WHBECTUIIMOHOT JAPYIITBA CaIpPXKH JUCTY
WHBECTUIMOHUX YCIyra ¥ aKTHBHOCTH, OJJHOCHO JIOJJATHUX MHBECTHIIMOHHX YCIIyra, Koje je
WHBECTUIIMOHO JIPYIITBO OBantheHo aa o0aBsba.

MHBECTHLIMOHO JPYIITBO HE MOXKE Jia 00aBjba OJaTHE MHBECTUIIMOHE YCIIyre aKo
HEMa JI03BOITY 32 00aBJbakhe HAjMAHE jEIHE MHBECTUIIMOHE YCITyTe WK aKTHBHOCTH.

Y Be3u ca mpykameM JA0JAaTHUX HWHBECTHIMOHUX YyCAyra JCBH3HOT IOCIOBambA,
WHBECTHIIMOHO JIPYILITBO j€ TYXHO Aa npubaBu oArosapajyhy 103Boily y CKIary ca 3aKOHOM
KOJUM ce ypelhyje n1eBU3HO ToCIIOBambe.

MuHHUMAaIHY KalmuTall

Unan 40.

MuHMMaTHA KanuTajl HHBECTULIMOHOT JPYIITBA ce oapel)yje u m3padyHaBa y CKIaxy
ca aktoM Komucuje u He Moke OUTH MambH O:

1) 14.000.000 nuHapa 3a mpykambe CBUX HHBECTUI[MOHHMX YCIyra M aKTUBHOCTH KOje
Ce OJIHOCE Ha CTaHJapAM30BaHM TPXKUIIHM MaTepujajl, OCUM TProBama CTaHIApIU30BaHUM
TP>KUIITHUM MaTE€PHjaioM 3a COIICTBEHU PayyH;

2) 22.000.000 mmHapa 3a 00aBJbalbeé AKTHMBHOCTH TProBama CTaHIAPIH30BAHUM
TP>KUILITHUM MaTEpPHjaJioM 3a COIICTBEHU PayyH.

N3y3etHo ox craBa 1. oBor wiana, Komucuja Moxe akTOM CHU3UTH M3HOC M3 CTaBa 1.
tauka 1) oBor uwiaHa 3akoHa Ha 6.000.000 muHapa y ciydajeBUMa KajJa WHBECTHUIHOHO
JIpYLITBO HUje oBjamheHo Ja ympaBjba HOBLIEM WIM (PUHAHCHJCKUM HHCTPYMEHTHUMA
KJIMjeHaTa, OJHOCHO Kajga o0aBjba CaMO aKTMBHOCTH WJIM TpPYKa HHBECTHIIMOHE YCIyre
npujeMa U MPEeHOoca Hajlora KOju C€ OJHOCE Ha Mpojajy W KYMOBUHY CTaHAApIU30BAHOT
TPKUIIHOT MaTepujaja, OJHOCHO W3BPIIEHE HAJOra 3a payyH KJIMjEHTa.

CwMmaTtpa ce /1a MHBECTULMOHO JAPYHITBO ca HajsehuMm M3HOCOM KamuTana u3 crtaBa 1.
OBOTI' WIaHa MCIyHhaBa yCJIOB y MOTJeNy KalnuTaua 3a 00aBibame AETATHOCTH WIH MPYKambe
yciyra 3a Koje je MpOmUcaH HUXKU U3HOC.

Kanuran u3 ct. 1. u 2. oBor wiaHa yruiahyje ce y eJIoCTH Y HOBITY.

KaHPOBCKa H OpraHu3anuoHa 0CIIOCOOJHLEHOCT U TEXHHYKA OMMPEMIBECHOCT

Unan 41.

WHBECTUIIMOHO JIPYIITBO MOX€E 00aBJbaTH MHBECTUIIMOHE YCIYre U aKTUBHOCTH aKo
UCIyHhaBa YCIOBE KaJpOBCKE M  OpPraHU3alMOHE OCMOCOOJbEHOCTH M TEXHHUYKE
ONPEMJbEHOCTU MPOMHCAHE OBUM 3aKOHOM, 3aKOHOM KOjUM ce ypelyje TpKuIluTe Kanurania,
kao u aktom Kommucuje, ykbyuyjyhu u mocenoBame cucrteMa oOpaje MojaTtaka M aKo
OJlp>KaBa KOHTUHYUTET U MPABIITHOCT Yy TIPYKaky OBUX yCIyra U aKTHBHOCTH.

WHBECTHUIIMOHO IPYIITBO je Ty)KHO J]a MMa HajMame JBa JInIa ca 103BojoM Komucuje
3a TIpy’Kamke HHBECTUIIMOHKX YCITyTa y BE3H ca CTaHIapAM30BaHUM TPXKUIITHUM MaTEPH]jajioM,
3arociieHa Ha Heozipel)eHo Bpeme.

AKO WHBECTHLHOHO JAPYHITBO MpYXa YCIyre M 00aBJ/ba AaKTHUBHOCTU YIIPaBJbamba
nopTo(JIMOM M HMHBECTUIIMOHOT CaBETOBAabA Yy BE3W Ca CTAHAAPAM30BAHUM TPKUIIHUM
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MaTepHjajioM, HajMame jeHO (PU3UUYKO JIMIE, KOje MOXKEe OMTH jeaHO OJ JHIla U3 cTaBa 2.
OBOT 4JIaHa, MOpa UMaTH 103Boity Komucuje 3a o0aBbame OCIOBa MOPTHOINO MEHAepa
WHBECTUIIMOHOT CABETHUKA 32 TPTOBAhE CTAHIAPIU30BAHUM TPXKHUITHHM MATEPH]jaJIOM.

[Toprdonmo MeHariep 3a TProBame CTaHAAPIUZOBAHUM TPXKUIITHAM MATEPHjaIoM je
JUIE KOje WCIyHmaBa YCIOBE 3a o00aB/balke IOCIOBA YIpaBjbamba MOPTHOIMOM U
WHBECTUIIMOHOT CaBETOBama JPYrMX JIMIA y TPrOBUHH CTaHAAPAU30BAHUM TPXKHIITHUM
MaTepH;jaioM.

VIHBECTUITMOHU CaBeT je MpYyXame JHYHE NPENnopyKe KIMjEeHTY, OO Ha 3axTeB
KJIMjeHTa WM Ha WHHIWjaTHBY HHBECTUIIMOHOT JIPYIITBA Yy TOIJICAY jEIHE WU BHIIE
TpaHCaKI¥ja CTaHAapIN30BAHUM TPXKHITHIUM MaTECPH]aJIOM.

Jlo3Boua 3a ¢pu3uyKa JrIa 3a 00aBJbambe MOCIOBa
IIPY’Kakba NHBECTUI[MOHUX YCIIyra U aKTUBHOCTH

Uinan 42.

Komucuja opranusyje HacTaBy M IOJIarame WCIHTA 33 CTHIIAKE 3Bama Opokepa,
WHBECTUIIMOHOT CABETHUKA M MOPTQOINO MEHaAlepa Ha pOOHO-0ep3aHCKOM TPIKUIITY.

Jo3Boma 3a obaBjpame mocioBa W3 craBa 1. oBor wiaHa Kommcuja usnaje ako
MIOTHOCHIIAIT 3aXTEBA 32 T0OHjambe T T03BOJIE HCITymhaBa ciieiehe yciose:

1) moJIOKEH MCITUT 32 CTUIIAE 3BaMbA;

2) He MOAJIeKE MPABHUM MOCIIEAUIIaMa OCY/IE.

[TonHocunall 3axTeBa 3a AOOHjamke T03BOJIE 32 00aBJbame MOCIOBA WHBECTHUI[HOHOT
CaBETHUKA M MOPT(OINO MEHallepa MOpa UMaTH HajMamke jeIHy TOJMHY PaJHOT UCKYCTBa ca
BHCOKOM CTPYYHOM CIIPEMOM Ha TMOCJIOBMMAa Yy BE3U ca MPEAMETOM TproBama Ha POOHO]
Oep3u.

Hauun HOcTpuuKanuje m03BoJIE JHIlA KOje j€ CTEKJIO ojoBapajyhy m03BOIy Wi
opnamheme 3a 00aBJbamke THX MOCIOBA Y HHOCTPAHCTBY npomucyje Komucuja.

VYciioBM 3a IUpEKTOpE U WiIaHOBE 0100pa

Unan 43.

MHBECTUIIMOHO JAPYHITBO HMMa OpraHe JApYyIITBa y CKIaay ca 3aKOHOM KOJUM ce
ypehyjy npuBpeaHa JpyITBa.

JlupeKxTop, OIHOCHO 4WIaH OpraHa MHBECTHIIMOHOT JPYIITBA MOXKE OUTH JIUIIE!

1) koje He moIekKe NPUMEHH TPABHUX MOCIEANIA OCY/IE;

2) Koje HUje Ha pyKoBoJehO] MO3UIMjU WM 3aMOCICHO JIUIC Y OpraHuMa Jp:KaBHE
yIpaBe, OJJHOCHO areHIlMjaMa U OpraHu3alijaMa 9iju je ocHuBad PemyOruka,

3) Koje HUje TUPEKTOp, OJJHOCHO YJaH OpraHa JPYIITBA MM 3allOCICHO JIUIE KOje
noceayje KBalu(UKOBaHO ydemhe y JAPyroM MHBECTULIMOHOM JAPYIUTBY, KPEAUTHO]
MHCTUTYLUJU ca oBJamNeHOM OaHKOM, JIPYIUTBY 3a yIpaBJbalkbe WHBECTUIIMOHUM, POOHUM
MHBECTUIIMOHUM HMJTH TOOPOBOJHHUM MEH3U]CKUM (OHIOM;

4) xoje HHje AUPEKTOp, OJHOCHO WiIaH OpraHa JPYLITBAa WM 3alOCICHO JIHIe poOHEe
Oep3e, opranuzaropa Tp>KuIITa win LleHTpanHor peructpa;
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5) xoje Huje muIle OJIMCKO IMOBE3aHO ca JIMIKMa U3 Tad. 1) 10 4) OBOr cTaBa.

6) koje MMa HajMame TpU TOAMHE PaAJHOT HCKYCTBA y BE3M ca XapTHjama O]
BPETHOCTH, OJIHOCHO CTaHJAapIU30BaHUM TPXXHIITHHUM MAaTCPHjaTIOM Y 3€MJbH WIIH
MHOCTPAHCTBY Ha IIOCIOBUMA!

(1) y MHBECTHUIIMOHOM JIPYIITBY;

(2) Ha TpUIITY KanuTalla, OAHOCHO pOOHO] Oep3u;

(3) y Gannu;

(4) y npymTBy 3a yIpaBbath€ HHBECTUIHOHMM, POOHMM HHBECTUIIHOHHM,

JT0OPOBOJFHUM TEH3H]CKUM (DOHIOBUMA;

(5) y apymTBy 3a OCHUTyparbe;
(6) y mp>kaBHOM OpraHy WM OpraHU3allUjH;
(7) y mpaBHOM JIHILy KOje MOCJIOBE y BE3U Ca ca CTaHIApAN30BAHUM TPKHUIIHAM

MartepHjajioM o0aBJba 3a pauyH ApKaBe Kao MOBEPEHE IMOCIIOBE.

JIMpeKTop WHBECTUIMOHOT JAPYIITBA MOpa OWTH 3alociieH ca IIyHHM paJHUM

BPEMEHOM Yy TOM JPYINTBY, a TUPEKTOp M HajMame jeJjaH 4iaH HaJI30pHOr ombopa Mopajy
3HATH CPIICKH jE3HK.

Cxo/lHa TIpUMEHA 3aKOHA KOjUM ce ypel)yje TpKUIITe KaruTaia

Unan 44.

Ha wnBecTuimona npymrBa Ha poOHOj Oep3u HpUMERY]y ce oApende 3akoHa O
TPXKUIITY KamuTajga Koje ce OJHOCE Ha MHBECTHIMOHA JPYIITBA, OCUM aKO OBUM 3aKOHOM
HUje aApykuuje oapeheno.

[Tocrojeha mHBECTHIIMOHA NPYIITBA, OCHOBAaHA y CKIAQAy Ca 3aKOHOM O TPXKHUIITY
KamuTajia, MOTy 00aBJbaTH MOCIOBE WHBECTUIIMOHUX JAPYIITaBa Ha poOHO] Oep3u, y ciiydajy
UCITYHhaBamka yCII0Ba MpeIBUl)EHIX OBUM 3aKOHOM.

Komucuja npomnucyje Onmxe KpUTepHjyMe, HauWH JIOCTaB/bamba JOKYMEHTalUje U
yTBphUBame UCIYHEHOCTH YCIIOBa Y BE3U Ca CTABOM 2. OBOT YJIaHa.

2. POBH1 MHBECTULIMOHU ®OH/{

OcHoBHa CBOjCTBa pOOHOT MHBECTUIIMOHOT (POHTA

Unan 45.
Pobuu uHBecTHLIMOHM (OH] j€ MHCTUTYIMja KOJEKTHUBHOT MHBECTUPAHA Y OKBUDPY

KOje ce, TIOJl YIIPaBOM JIPYIITBA 3a YIpaBJbambe POOHUM (OHIOBUMA, MPUKYIIBAJy U YIAKY
HOBYAHA CpEACTBA NPBEHCTBEHO Yy pa3NUYUTE BPCTE€ CTAHIAPIM30BAHUX TPKUITHUX
Mmarepujana.

OcHOBHa J1e1aTHOCT pOOHOT MHBECTHIIMOHOT (DOHJIA je TProBHHA CTaHIApAU30BaHUM
TP>KUIIHUM MaTepHujaiioM, Ha AoMahuM U CTpaHUM poOHUM Oep3ama.

UraHoBH, OTHOCHO KJIMJ€HTH POOHOT MHBECTUIIMOHOT (pOH1a Cy (PpU3HUKA WIIM MTpaBHA
JUIa Ha YHje UMe Cy PETHCTPOBAHE aKIMje, OJHOCHO YAeId POOHOT WHBECTUIIMOHOT (DOHA,
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OJJHOCHO KOj€ ca JIPYIITBOM 32 YIpaBJbarkeé POOHUM MHBECTULIHOHMM (DOHIOBHUMA 3aKJbYUH
YroBOp O yHpaBibamy MOPT(OINOM CTaHIAPAU30BAHOT TPIKUIIHOT MaTepHjaa.

@onx ce ocHMBA Kao 3aTBOpEHH (OHA WM IPUBATHH (OHM, Y CKIALy ca 3aKOHOM
KOjuM ce ypel)yjy n"HBECTULIMOHU (POHJIOBH.

PoOHu nHBecTUIIMOHU (POHA MOKE CI000IHO 0Aa0paTH CBOj MHBECTULIMOHU IIHJb KOJU
Mopa OUTH jacHO Ae(UHUCAH y IPOCHEKTY pOOHOT HHBECTUIIMOHOT (POH/A.

[Ipociektr poOHOT HMHBECTHIHMOHOT (OHIA j€ OCHOBHH JIOKYMEHT pPOOHOT
MHBECTHLIMOHOT (OHJIA KOjU IIOTCHIMjaJHUM HHBECTUTOpPHMA Ipy)Xa IOTIIYHE U jacHe
uH(OpManyje 3a JOHOUICHE OJUTYKE O yaramy.

®donx ce ypehyje mpaBwimMa KoOje JTOHOCH JAPYIITBO 3a YIPaB/balkbe POOHUM
MHBECTHIIMOHUM (DOHJOBUMA y3 MPETXOIHY cariacHocT Komucuje,

Komucuja 6mmke ypel)yje oCHUBame U MOCIOBambe POOHUX HHBECTHIIMOHUX ()OHIOBA.

[TocmoBHO MME POOHOT HHBECTUIIHOHOT (POH/IA

Yau 46.
[TocmoBHO WMe 3aTBOPEHOT POOHOT HMHBECTUIMOHOT (OHIA CAAPKH O3HAKY

"3aTBOpEHH POOHHM MHBECTULIMOHU GoHA" i ckpahenuny "3.p.u.¢." wm "3pud".
[TocnoBHO MMe TpuBaTHOT (POHAA CAAPXKU O3HAKY "TPUBATHU POOHH MHBECTHIIMOHU
doun" unu ckpahenuny "m.p.u.@." unu "npud".

JpymtBo 3a ynpaBjbalbe POOHUM UHBECTULIMOHUM (POHIOBUMA

Unan 47.

JpymtBo 3a ynpaBibakbeé POOHMM WHBECTHUIIMOHUM (OHIOBUMA j€ MPUBPEIHO
JIPYLITBO KOj€ YIpaBjba POOHUM HWHBECTUIMOHUM (DOHAOBHMA, OJHOCHO IOj€JUHAYHUM
nopTQoiaMjuMa CTaHAAPAU30BaHOT TPHKUIIHOT MaTepHjasia KiIrjeHaTa.

JpymTBo 3a ympaBibalkbe POOHMM MHBECTHIMOHMM (OHIOBMMA OCHHBA C€ Kao
JIBOJIOMHO aKIIMOHApCKO APYILUTBO.

[TocTojeha apymTBa 3a ynpaBibamke, OCHOBaHAa y CKJIaJy ca 3aKOHOM KOJUM ce
peryiuuly WHBECTULMOHH (OHIOBH, MOTY 00aBJbaTH IOCIOBE ApYIITaBa 3a YNpaBJbambe
pPOOHUM HHBECTULIMOHUM (DOHIOBHMA, y CIIy4a]y HCIyHaBama yclioBa MpeABUNEHUX OBUM
3aKOHOM.

Komucuja nponucyje Omuxke KpuTepujyme, HauuMH JOCTaBJbama JIOKyMEHTAlHje U
yTBphUBame UCIYHEHOCTH YCIIOBA Y BE3U Ca CTABOM 2. OBOT YJIaHa.

Ha npymtBa 3a ymnpaBibame pOOHMM HHBECTUIIMOHUM (DOHIOBHMA TPUMEHY]Y Ce
onpende 3akoHa KojuM ce ypel)yjy MHBECTHUIIMOHM (OHIOBH, 3aKOHAa KOjUM ce ypehyjy
OpUBpeHa JPYIITBA, 3aKOHA KOJUM ce ypehyje TpiKuIITe KamuTaja, OJHOCHO JPYTHX
oaroBapajyhux 3aKOHCKHMX M TMOJ3aKOHCKHX aKaTa, OCHM aKO OBHM 3aKOHOM HH]j€ NPYKYH]je
onapeheHo.

Komucuja wu3maje mo3Boiy 3a paj APYIITBA 3a YIpaBJhakhe€ HWHBECTHIIMOHUM
dboHI0BUMA.
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[TocioBHO MMe JpYyIITBA 3a YIpaBJbamke MOpajy OUTH caapKaHe U pedr "IpyIITBO 3a
yIIpaBJbamke POOHUM MHBECTHIIMOHUM (hoHIOBHUMA".

3abpameHa je ynorpeba Ha3HaKe ,,APYIITBO 32 YIPaBJbalhe POOHUM WHBECTUIIMOHUM
¢oHI0BHMA® Y TOCIIOBHOM HMEHY MPHUBPEAHOT APYIITBA KOjé HEMa CBOJCTBO JPYIITBA 3a
yIpaBJbamkhe MHBECTULIMOHUM (POHJIOBUMA Y CMHUCITY OBOT 3aKOHA.

JematHoct

Unan 48.

JIpymITBO 32 yIpaBibamkbe POOHUM HHBECTUIIMOHUM (DOHIOBHMA:

1) ocHuBa U ynpaBjba POOHUM MHBECTUIIMOHUM (POHIOBHMA;

2) obaBjba MOCIIOBE YIpaBJbarba MOPTHOIMjUMa MOjeAMHAYHUX KIHjeHaTa KOjU ca
JPYIITBOM 3a YIpaB/bake POOHUM MHBECTUIMOHMM (OHJOBHMA 3aKJbyde YroBOp O
ylpaBJibakby NOPT(HOINOM CTaHIAPIU30BAHOT TPXKUILIHOT MaTepujaa;

3) obaBba M Jpyre MOCIOBE y CKIaay ca 3aKOHOM KOjUM ce ypelyje TpiKuiiTe
KaruTana.

Bucuna ocHOBHOT KanuTana

Unan 49.

HoBuanu 10 OCHOBHOT KamuTajia JIPYIITBA 32 YIPaBJbakbe POOHHUM WHBECTHIIMOHUM
(doH0BMMA IPUIIMKOM OCHMBamwa M3Hocu Hajmame 20.000.000 qunapa.

JpymTBo 3a ynpaBibambe pOOHUM MHBECTHLIIMOHUM (DOHJIOBMMA JYXKHO je J1a Y CBOM
1ocJI0Baky 00e30e1 /1a HOBUAHH €0 OCHOBHOI KalMTana JPYIITBAa YBEK OyAe y BUCHUHH
Koja Huje Mama o7 20.000.000 qunapa.

VY cnydajy a HOBUaHM /€0 OCHOBHOTI KalWTala JpPYyIITBAa 3a yIpaBJbamkbe POOHUM
WHBECTUIIMOHUM (DOHIOBHUMA TaJHE HCIOJI MHHHMAIHOT HW3HOCA MpeaBul)eHor cTtaBoMm 1.
oBor wiaHa, Komucuja Moke, y ciydajy TMOCTOjalba OIMPAaBIaHUX Pa3jiora, HaJOXKHUTH
JIpYLITBY 3a YIpaBJbakbeé POOHUM HHBECTUIIMOHMM (QOHJI0BMMa Ja y poky oxa 60 nana
OTKJIOHU HaBeJIeHa OJICTYTamba.

OpI‘aHI/I3aI_[I/IOHa U TEXHHYKA OCIIOCOO0JHEHOCT

Yiran 50.
JpymtBo 3a ynpaBibambe pOOHUM WHBECTUIIMOHUM (DOHIOBHUMA TYXKHO j€ J1a aHTaxyje

HajMamke jelHor mnopTdoino MeHayepa 3a TProBamke CTAHAAPAM30BAHUM TPXKUIIHUM
MaTepHjajioM 3alocIeHOT Ha HeoipeheHo Bpeme.
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Opranu pyuiTsa

Unan 51.

Ha oprane apymrsa 3a ynpaBjbame pOOHMM MHBECTUIIMOHUM (DOHIOBHMA CXOJIHO CE
npUMeYjy oapeade 3aKkoHa KOojuM ce ypelyjy mpuBpenHa ApyIITBa, YKOJIHMKO OBUM 3aKOHOM
HUje npyKunje oapeheno.

3a M3BPIIHOT TUPEKTOpa, OJHOCHO YiaHa OpraHa JAPYIITBA 32 YIPaBJbalkbe POOHUM
WHBECTHIIMOHMM (OHAOBHMMA MOXE OWTH U3a0paHO JMIle KOje HHUje MPaBHOCHAXKHO
ocyhuBaHO 3a KpHMBHYHA Jejia NMPOTHB PaJHUX OJIHOCA, MPUBpEIC, UMOBHHE, NpaBocyha,
jaBHOT pela W mpaBHOr caoOpahaja, cirykOeHE AY)KHOCTH, MUTa U KOPYHIHje, Ka0 HHU 3a
KpUBHYHA JIela U TPUBPEIHE MPECTyle yTBpleHe 3aKOHMMa KojuMa ce ypehyje Tpkumire
KanuTajia, NpUBaTH3alMja, [ENATHOCT OCUTYpama, OaHaka © JApyrux (UHAHCH]jCKUX
OpraHm3aIyja.

W3BpmiHM JUPEKTOp, OMHOCHO WIAaH OpraHa JApPYHITBA 3a YIpaBjbambe pPOOHUM
WHBECTUIIMOHUM (HOHIOBUMA HE MOXE OWUTH JIAIIE KOje je:

1) unaH opraHa ApyIITBAa WM 3alOCJACHH IPYror APYIITBA 3a YIpaBibalke POOHHM
WHBECTUIIMOHUM (POHIOBUMA;

2) ujaH opraHa IPYyIITBa WK 3alOCICHU YWiaHa KIMPUHTA U CalIHpama ca KOjoM je
JPYILITBO 32 YIPaBJbakhe 3aKJbYUUIIO YTOBOP;

3) moBe3aHo JHMIIE ca JUIMMa U3 Tad. 1) u 2) oBOr cTaBa.

W3BpIIHN AMPEKTOPH U HajMamkbe jeTHa MOJIOBUHA WIAHOBA HA30pHOT 0J100pa MOpajy
UMaTH HajMame TPU TOAMHE PAaTHOT MCKYCTBAa CTEUEHOTr y oOaBJpamy MOCIOBAa y BE3H ca
XapTHjamMa Off BPEIHOCTH, OJHOCHO CTaHIAPAM30BAHUM TPXKHUIITHUM MaTEPHjaJioM Y 3€MJbH
WJIA MTHOCTPAHCTBY Ha MIOCJIOBUMA!

1) y UHBECTUIIMOHOM JIPYLITBY;

2) Ha TPXKHUIITY KalUTaia, OMHOCHO poOHO] Oep3u;

3) y Gaumu;

4) y JpywmTtBy 3a YOpaBlbakbe HMHBECTHUIMOHMM, POOHHUM HWHBECTHUIHMOHUM,
J00OpPOBOJEHUM NEH3U)JCKUM (HDOHIOBHUMA;

5) y ApyIITBY 3a OCHUTYPAIbE;

6) y Ip>kaBHOM OpraHy WM OpraHH3alluju;

7) y TpaBHOM IIMIy KOj€ TOCJOBE y BE3W Ca ca CTAHAAPIU30BAHUM TPIKUIITHHM
MatepHjajoM o0aBJba 3a pauyH JpxkaBe Kao MOBEpeHe MOCIIOBE.

Orpanuyeme pacrnoiarakba MIMOBUHOM POOHOT HHBECTULIMOHOT (OHJIa

Unan 52.
NmoBuna poOHOT HMHBECTHIIMOHOT (OHAA j€ OJBOjeHA OJf MMOBHHE JpYIITBA 3a

YIipaBJbamkbe pO6HI/IM NHBECTHUIIMOHUM (1)OH)10BI/IMa N MMOBHHC YJlaHa KJIIMPUHTa U CaJIApama.

HmoBuHa poOHOT MHBECTULIMOHOT (DOH/Ia HE MOKE OUTH MPEIMET 3aJI0Te, HE MOXKE ce
YKJBYYUTH Yy JHMKBUJALMOHY WJIM CTEYajHy Macy JApYyLITBa 3a YIpaBbakbe POOHUM
HWHBCCTUIITMOHUM (I)OHILOBI/IMa HUTHU YJIaHA KJIMPUHTA U CaJlAUpaba HUTU MOKC outu npeameT
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NpUHYIHE HAIUIaTe y [HMJbY HAMHpHUBama IMOTPaXKHBamka IpPeMa MPETXOJAHO HAaBEICHUM
cybjexTuMma.

CxonnHa mpuMeHa 3akoHa KojuM ce ypelyjy nHBecTuIiionn poH10B1

Unan 53.

Onpende 3akoHa KOjUM ce ypelyjy HHBECTHITMOHH (DOHIOBH, YKOJIMKO OBUM 3aKOHOM
HUJe IpyKuuje oapeheHo, cxoaHo ce mpuMemnyjy Ha:

1) ocHUBAamE U yIIPaBJbALE 3aTBOPCHUM POOHUM MHBECTUIIMOHUM (POHIOBUMA,

2) OCHHMBaC U YIPaBJbatbe MPUBATHUM POOHHM WHBECTHIIMOHUM (DOHIOBUMA;

3) ocHMBame, [ENATHOCT U T[OCJIOBamkbe JPYIITBA 32 YIPaBJbakbe POOHUM
WHBECTUIIMOHUM (POHIOBUMA;

4) nagnexxnoct Komucuje 3a xapTHje o1 BpeIHOCTH;

5) npyra nuTama oJ1 3Ha4aja 3a 00JaCT HHBECTHIIMOHUX (DOH/IOBA.

[TocmoBe W OyXHOCTH KacTonu OaHKe, Y CMHUCIY 3aKkoHa KOjuM ce ypehyjy
WHBECTUIIMOHU (OHJIOBHU, 00aBJba YaH KIUPUHTA U CAJIUPamka, ypeh)eH OBUM 3aKOHOM.

VII TIOBPEAE UHTETPUTETA TPXXUIITA
[IpeBapa

Uinan 54.
3abpameHo je OMII0 KOM YYECHUKY Y TPaHCAKIMju Ha poOHO) Oep3u, OJTHOCHO JIHILY Y

BE3M Ca TPAHCAKIMJOM KoOja C€ OJHOCH Ha KYyNOBMHY WIHM NpOJajy CTaHAapAU30BaHOT
TPXKHIIHOT MaTepHjaia, Aa MpeBapoM WIM OOMaHOM JoBele y 3abiaydy ApYyro JMia, a
HapOYUTO Ja:

1) cBecHHUM yHOLICHEM JaXHUX MOJAaTaKa WM HA APYTM HAYMH CauylibaBa HIIH
MOJICTUYE Ha CauMibaBambe JAKHUX M3BEIITaja, eBUACHIMja WM U3jaBa HAMEHEHHUX JAPYroM
vLy;

2) ynotpe0JbaBa OMIIO KOje CPENICTBO, CUCTEM, WIIM METO/] Y INJbY OOMambHBaba,

3) maje naxkHe W3jaBe HM3HOIICHEM HETAYHHX, OJHOCHO MPOMYIITAHEM H3HOIICHA
TaYHUX YNHCHHIIA O] 3Ha4aja,

4) y3uma ydernhe y nmpeay3umamy OWIIO KOje pajimbe, akTHBHOCTH, OJHOCHO OOJIHMKa
MOCJIOBamka KOjU MpeCTaB/ba MM OW MOrao mpejicTaBbaTH MpeBapy WM oOMaHy OMIIO KOT
JHLIA.

Heno3BosbeHa IIpaKkca TproBama

Unan 55.
3abpameHo je OMio KOM JIMIY Jla 3aKJbydyje, HyIu 3aKJbydeme, WU TOTBphyje

W3BPIICHEC TpaHCaKIMja KoOj€ VYKJbY4yjy KYINOBHHY WIM TpOAajy CTaHAapIA30BaHOT
TP KUITHOT MaTepHjaia, YKOJIMKO TPaHCAKIH]a:
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1) nogpasymeBa OpPUOIMKHO  HCTOBPEMEHY KYIOBHHY M IPOJajy  HCTOT
CTaHJapIN30BaHOT TPXKUIIHOI MaTepujana Mo NPUOIMKHO MCTOj IIEHM 3a padyH jeIHOT
HaJIOTO/1aBIIa, Y HaMEepH M30eraBama TP>KUIIHOT PU3UKa CYPOTHO NpuXBaheHUM TP>KUIITHUM
Ipakcama, IIpyu 4eMy He J0JIa3U JI0 CTBAPHE IIPOMEHE BIIACHUIITBA;

2) npencrasiba GUKTHBHY MPOJIajy WM j€ U3BPILICHA HA HAYMH KOjU 33 pe3yiTaT uma
HaMEILITalke KYMOBHUX WIM MPOAAJHUX LE€HA MM CTBapame JAPYTrHUX YCJIOBa TProBamba
CYIPTOHHMX MPUXBaheHUM TPXKHUITHUM IMIpaKcama,

3) ciyxu J1a U3a30BE OCTBAPHUBAE, PErUCTPOBAE OJHOCHO IPUjaBJbUBAKE OHIIO
KOje IIeHEe KOja HHje HCTUHHTA, OJHOCHO IIEHE IOCTUTHYTE€ CYNPTOHO NpuxBaheHHM
TPXKHUIITHKAM TIpaKcama.

3abpaHa MPeTXOAHO JOTOBOPCHUX TPaHCAKIIM]a

Unan 56.

3a0pameHo je CBaKO JOTrOBapame MM M3BPIIABAKE TPAHCAKIIMja CTAaHIAPIU30BAHUM
TP)KUIIHUM MAaTepHjajioM, KOjU je IpeAMEeT TproBama W 0oOyxBaheH HM3IaTHM HAJIOroM 3a
TProBamke Ha TPXKUILUTY TEPMHUHCKUX YrOBOpa, M3BaH poOHe Oep3e, 0OJHOCHO 0e3 ImpHUMEHe
npaBuia pooHe oepse.

3abpana oapehena craBom 1. oBor wiaHa oOyxBaTa CBakoO JIOrOBapame WU
U3BpILABAKE TPAHCAKIMja CTaHAAPAU30BAaHUM TPKUIIHUM MaTepHjajioM KOje HUje OTBOPEHO
U KOHKYPEHTHO Ca jaBHMM HylemeM, OJHOCHO HCTHMILAkEM IOHYJIa U TPaXHH y OKBUPY
onrosapajyher ¢Gu3MUKOr WM €IEeKTPOHCKOT MPOCTOpa, HAYMHA M BPEMEHCKOI MepHoja 3a
TProBame TAKBUM CTaHJAPAU30BAHUM TPXHUIIHUM MaTepHjaioM MPONHCAHUM IpaBHIMMa
pobHe Oep3e.

Opnpenbe craBoBa 1. u 2. OBOr wiaHa He MPHUMEBY]y C€ Ha H3y3e€TKe ojapeheHe
MOCeOHNM TpaBHIIMMa poOHe Oep3e.

VYyecHunu y TpaHcakiyjama oJipeheHrM Kao M3y3eTaK y CKJIaay ca CTaBOM 3. OBOT
YjJaHa, a HapoOYMTO JIMIa 3aJyKeHa 3a CHpoBolheme, H3BpIICHE, KIMPUHT, OTHOCHO
calMpame, Ay)KHa Cy J1a O HaBeJIeHUM TpaHCaKlijama Bojie OoceOHYy €BUCHILIU]Y U UyBajy
JOKYMEHTalljy y Be3M ca TaKBUM TpaHcCaklujama (yroBope, Hajore, gocujea, M Jpyra
JIOKYMEHTA).

Heo;:[mBapajyhe H3BpHIABAKC HAJIOTA U YIIApHUBAKLC Ca HAJIO3UMA KHI/IjeHTa

Unan 57.
3abpameHo je:
1) Hew3BpIIaBame HAJOra KJIMjeHATa OHAKO KAKO OHU IJIace M OJIMaxX YUM CE€ CTCKHY
YCJIOBH 32 HBbMXOBO U3BPILIABAE;
2) MO/HOILICHKE HaJlora KOjU Ce YIapyjy ca Hajllo3uMa KJIHMjeHTa, KOjUM ce HaMepHO,
CBECHO M 0e3 MPEeTXOAHOT MpHUCTaHKa KJIMjEHTa clipeyaBa M3BpIICHE HAIOra y CKIaay ca
npasminMa onipeheHe podue oepse.
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Onpenbe craBa 1. oBOr wiaHa HE CHpeYaBajy HCTOBPEMEHO H3BPIICHE HAJIOTa
KYIIOBUHE W TIpOJaje KMCTE WM TPUOIIKHE KOJMYMHE CTaHAApAU30BAHOT TPXKUIIHOT
MartepHjajia 1o TP>KUIIHOj IIEHHU 3a Pa3IHuUuTe HAIOTO/IaBIIe.

VYuecHUIIM HAa TPXKHUIITY AYKHH Cy Ja NPHIMKOM U3BpIICHa Haiora ojapehennx
CTaBOM 3. OBOTI 4JaHA NPHUMEHYjy oApenade OBOr 3aKOHa KOje Ce OJHOCE Ha 3a0paHy
OPETXOAHO JIOTOBOPEHHMX TpaHCaKlWja, Boheme TmoceOHEe eBUACHLHUjE U  UyBambe
JIOKyMEHTAIH]e.

3noynorpebda

Unan 58.

3abpameHo je Omino KOM JHIY y3UMame ydemha y OWIO KOjoj TpaHCaKIHjH,
TProBamy, OJHOCHO IIOCIOBHO] aKTMBHOCTHM WJIM OJHOCY Ha pOOHOj Oep3u, OJHOCHO Y3
NpUMEHY IpaBUiia HAAJIe)KHE poOHE Oep3e Kojuma ce:

1) cTBapajy wiu 1ajy HEMCTHHHTH WIH OOMambyjynu CUTHAIM O MOHYAU, TPAKILH,
IICHU WJIM KOJIMYMHH OMJIO KOT' CTaHIapAN30BaHOT TPXKUITHOT MaTepujana;

2) cynpoTHO npuxBaheHUM M YOOMYajeHUM TPXKHUIIHUM [pakcaMa HapylliaBajy
MOHYJIA U TPAXKIHA;

3) ucrnosbaBa HAMEPHO, OJHOCHO Kpajibeé HEMApHO 3aHEMAapUBAmbEe HCIPABHOT
U3BpIIEHA TPAHCAKIIM]a 32 BpEMe MepHo/Ia 3aTBaparba;

4) npeny3uMajy pajambe U aKTHBHOCTH UCTHIAKA MOHY/IE HIH TPAXKIE ca HAMEPOM Jia
Ce OMO030BY IPE U3BPILECHA.

3abpana ynorpebe nHcajaepcke nHpopMmarmje

Unan 59.
3abpameHo je uHcajepcKy nHpopMalujy npuOaBbeHy M0 MPUPOIU CBOT MOCIA WIN
3ayKemha YYMHUTU JIOCTYITHOM JAPYroM JIMIy, paju 3akJbyuema TpaHCaKIUje y Be3u ca
CTaH/IapAU30BaHUM TP>KUIIHUM MaTEepHjaioM Ha KOJU ce MHCajiepcKa HHpopMalija OJHOCH.

VI HAJI30P

Hanzop Komucuje
Unan 60.

Hanzop Hag npuMeHnom oBor 3akoHa cipoBoau Komucuja, y ckinaay ca opnanthewrnma
U3 OBOTI' 3aKOHA, KA0 U 3aKOHa KOJUM ce ypelyje TpKHIITe KanuTaia, OJHOCHO HHBECTULIMOHA
JpYyILITBA.

Hamzop Komucuje ce obaBspa y ckiany ca IJIJaHOM HaJA30pa KOjJU je€ 3aCHOBAaH Ha
NPOILIEHU PU3HKa, a 00aBe3HO MOPa3zyMeBa HEMOCPEIHY KOHTPOIY, HAPOUHUTO Y TIOCIOBabY U
aKTHBHOCTHMA KOj€ IpE/ACTaB/bajy HajBehM CHCTEMCKH PHU3UK y CMHCIy OOMMa U BpCTe
TpaHCaKIIHMja 1 MOCJI0Ba KOjU ce 00aBhajy.
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ITocnoBu y Be3u mpumeHe oBor 3akoHa y Komucuju ce o0aBibajy y TOCEOHO]
OpraHU3aIMOHO] JEIMHHUIIN 32 Ha[30p HaJ poOHUM Oep3ama.

IX KASHEHE OJIPEJIBE

KpuBu4HO €710 IPOTUB UHTETPUTETA TPIKULLTA

Yau 61.

Yuunuian paamwe cynpoTHe 3adpaHu u3 wi. 54. 1o 59. oBor 3akoHa, KazHuhe ce
3aTBOPOM OJI IIIECT MECEIH JI0 MET TOJ1HA.

AKo je ycien nena U3 cTaBa l. OBOT WjaHa HACTYNHO TeXak mopemehaj Ha TPXKHUIITY
WIM aKo BPEIHOCT MpubaBibeHe MMOBUHCKE KopucTH mpena3u 5.000.000 nunapa, yuuHuUmAL
he ce ka3HUTH 3aTBOPOM OJ1 TPU JI0 JIE€CET rOJIMHA.

[IpuBpennu npecryn

Unan 62.

Hosuanom kaznom ox 1.000.000 mo 3.000.000 nuHapa kasHuhe ce 3a NPUBpPEIHU
MIPECTYII:

1) mpaBHo JinIie ako obaBsba MMocioBe podHe Oep3e Oe3 no3Bosie Komucuje;

2) MHBECTHUIIMOHO APYIITBO aKko 0e3 103Bojie KoMucuje npyxa HHBECTHIIMOHE YCIyTe Y
BE3W Ca CTaHJIapAU30BAHUM TPIKUITHUM MaTEPHjaJIOM;

3) ApymTBO 3a yIpaB/hbalkbe POOHHM HWHBECTUIIMOHUM (OHIOBHMA ako oOaBiba
nenatHoct 6e3 go3Boie Komucuje.

3a paame u3 craBa l. oBoOr wiaHa Ka3Huhe ce 3a MPUBPEIHU IPECTYI U OJITOBOPHO JIUIIE
y OpaBHOM Jiuily HOB4aHOM Ka3zHoM o1 50.000 no 200.000 gunapa.

V3 Kka3zHy 3a MpUBPEIHU MPECTyN U3 cTaBa l. OBOT uilaHa Moxe ce u3pehu 3amTuTHa
Mepa 3abpaHe MpaBHOM JIMITY J1a BPIIH ojpeleHe NeIaTHOCTH y Tpajamy OJf MIECT MECEIH 10
TPU TOJWHE, KA0 U 3alITUTHA MEpa JaBHO 00jaBJbUBAHE MPECYIIE.

VY3 Kka3Hy 3a MPUBPEIHU MPECTYI M3 CTaBa 2. OBOT WiaHa MOxe ce m3pehu 3amTuTHa
Mepa 3abpaHe OJrOBOPHOM JIMITY Ja BpIIX ojapelheHe AYKHOCTH y Tpajamy O] IIECT MECEIn
JI0 TPY TOJIMHE, KA0 U 3allITUTHA MePa JaBHO 00jaBJbUBAE MIPECY/IC.

[Tpekpuaj

Unan 63.
Hosuanowm xaznom ox 100.000 mo 2.000.000 xazauhe ce 3a mpekpiaj IpaBHO JIUIE —
poOHa Gep3a, ako:
1) ©e nmoctaBu Komwucuju Ha MPETXOIHY CariacHOCT CBOj OCHUBAYKH aKT, CTATyT,
npaBuia poboHe 6ep3e, Kao U Jpyre omnire akte (4iaH 7);
2) o0aBJba 3a0pameHe mociioBe u3 wiaHa 10. oBOT 3aKoHa,
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3) npuMH y WIAHCTBO JIMIy KOje HHje HMHBECTHUI[MOHO IPYIITBO Ca JO3BOJIOM
Komucuje 3a o6aBbame aenarnocty (wian 11);

4) ykJbydyje CTaHIApAW30BaHE TPXKHIIHE MaTepujaje Yy JIMCTHHT 0e3 J03BoJie
Komucuje (unan 12);

5) ynpaBiba pauyyHMMa YIaHOBA KJIMPHHIA U CAIJHpama Ha TPXKUIITY TCPMHUHCKUX
yroBOpa CyMpOTHO ojpendamMa wiaHna 23. OBOT 3aKOHa;

6) 3amomubaBa JUIa CyIPOTHO 3a0paHu cykoOa nHTepeca (wiaH 26);

7) He 00e30eau (YHKIMOHAIHY CAMOCTAJIHOCT M HE3aBHCHOCT Yy paay oBiamheHux
Oep3aHCKuX Cay)KOeHuKka (wiaH 27. cTaB 2);

8) He yCTaHOBH, OJHOCHO HE NMPUMEHYje CTaOWJIaH M CHTYypPaH CHUCTEM YIPaBJhambe
nporecuma (wiaH 28);

9) 3a wiaHoBe ympaBe HMEHyje JHIlAa KOja HE HCIyHaBajy MpeaBuleHE yCIOBE,
OJIHOCHO 32 KOje HHje mpudaBsbeHa nmpeTxoana carmacHoct Komucuje (wian 29);

10) Bpmin yHyTpallltby KOHTPOJIy TpProBamba CYIPOTHO onapemdama wiaHa 30. oBor
3aKOHa;

11) He BOJM CpeCTBa 3aITUTHUX (DOHIOBA HA OJBOjeHUM padyHUMa (wiaHa 32. cTaB
2);

12) xopHCTH CpeCTBa 3alITUTHHOT (OH/IA MPOTHBHO HUXOBOj HaMeHH (wiaH 32, 35. u
38.).

Horuanom xazaom o 100.000 mo 2.000.000 ka3Huhe ce 3a mpekpiiiaj mpaBHO JUIIE AKO:

1) y cBOM TOCJIOBHOM MMEHY CaJIp>Kd Ha3HaKy ,,poOHa Oep3a™ OJHOCHO APYrd H3pa3s
KOJU HECYMIHMBO YKa3yje Ha TO CBOJCTBO, @ HEMa CBOJCTBO poOHE Oep3e y CKiaay ca 3aKOHOM
(unan 6);

2) y CBOM IIOCJIOBHOM HMMEHY CalIpXH Ha3HaKy "IPYIITBO 3a yIpaBbamkbe POOHUM
WHBECTUIIMOHUM (OHIOBMMA", a HEMa CBOJCTBO [PYIITBA 3a YIpaB/bake POOHUM
WHBECTUIIMOHUM (DOHIOBHUMA y CKIIaAy ca 3aKOHOM (uaH 47 crtas §);

3) y CBOjCTBY MApyIITBA 3a YIpaB/balkhe HHBECTUIMOHHM (OHIOBMMA pacCIoake
MMOBHHOM POOHOT HHBECTUIIMOHOT ()OHJIa CYIPOTHO OTpaHUYeHUMa (diaH 52).

3a pagme u3 cr. 1. u 2. oBor wiaHa kazHuhe ce 3a MpeKpInaj ¥ OJTOBOPHO JIUIE Y
IIpaBHOM JiMIly HOBYaHOM Ka3zHoM oA 50.000 no 150.000 nunapa.

V3 ka3Hy 3a npekpmiaj u3 cT. 1. u 2. oBor wiaHa Moxke ce u3pehu 3amTuTHa Mepa
3a0paHe TIpaBHOM JIMITY Ja BpIIU ojApeleHe JAeNaTHOCTH y Tpajary O] IMIECT MECEIH J0 JIBE
TOJIHE.

V3 ka3Hy 3a MpeKpiiaj U3 cTaBa 3. OBOT UjaHa MOXke ce u3pehu 3amTuTHa Mepa 3abpaHe
OJITOBOPHOM JIMILY Jla BPIIX ojipel)eHe MOocioBe Tpajamy O LIeCT MECELH /10 jeIHE TOIUHE.

X TIPEJIA3ZHE U 3ABPIIHE OZIPEJIBE

Unan 64.
Komucuja je nyxHa a ce opraHusyje y CKJIaay ca OBUM 3aKOHOM JI0 JlaHa MOYeTKa
HETOBE ITPUMEHE.
Kommcuja je mykHa 1a opraHusyje HacTaBy M MOJIarame MCIUTA 32 CTUIAKE 3Bamba y
CKJIaJly ca OBUM 3aKOHOM, y POKY OJ] TPU Mecella O] ’berOBOT CTyIlama Ha CHary.
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[Tponmcu 3a ymje je JOHOLICHE AaTo OBiamheme OBUM 3aKOHOM, JoHehe ce 10 JaHa
HIOYETKA HEroBe IPHMEHE.

Uian 65.
OBaj 3aKOH CTyma Ha CHAary OCMOTr JaHa off JaHa oOjaBpuBama y "Ciry:xOeHOM
rinacHuky Peny6imke CpoOuje", a mpuMemuBahe ce 1Mo UCTeKy IeCT MeCeIH O IaHa HhEeroBOT
CTylama Ha CHary.
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OBPA3JIOXKEILE

I.YCTABHU OCHOB 3A JIOHOIIEWKBE 3AKOHA

YcTaBHU OCHOB 3a JJOHOIIICHE 3aKOHA 0 poOHUM Oep3ama cajapikaH je y wiany 97. cras
1. Tauka 6. YcraBa Penybmuke Cp6uje (,,CmyxOenu rmacauk Penyomuke CpOwuje”, 6poj
98/2006), mpema kome PemyOmmka CpOuja ypehyje u 006e30ehyje jeTMHCTBEHO TPIKHINTE;
MpaBHU TI0JIOXKA] TPUBPEIHUX cyOjekara, CHCTeM o00aBJbamba I0jJSUHUX IPUBPEITHUX H
NPYTUX JEeNaTHOCTH, POOHE pe3epBe; MOHETApHH, OAHKAPCKH, ICBU3HH W IIAPUHCKH CHUCTEM;
E€KOHOMCKE OJIHOCE Ca WHOCTPAaHCTBOM; CHUCTEM KPEIUTHHX OJHOCA Ca WHOCTPAHCTBOM;
MIOPECKH CHUCTEM.

II. PA3JIO3U 3A JIOHOIIEKE 3AKOHA

[TocTojame Oep3e, 0MHOCHO Oep3aHCKE TPrOBUHE HAa HEKOM TPXKULITY, MHAUKATOP je
CUTYPHOCTH M €JIMMHUHMCaKka HETPXKHUILIHUX pU3MKA Yy I[OCIOBamky, TaKo Ja jadame
Oep3aHCKOr MOC/IOBaba yKaszyje Ha yHampeheme KOHKYpeHTHOCTU Yy ojpeleHoj mpuBpenu.
dopmupame poOHO-0ep3aHCKOT TpPXKHUILTA MMa OpojHE MOTOJHOCTH, MONYT OJIaKIIaBamba
3aKJbyUHBamba TPrOBUHCKUX IOCJIOBA, (hOpMUpama TP)KUIIHOX LI€HA, BUXOBO BPEMEHCKO U
IPOCTOPHO YpPaBHOTEXKEHE, 3aTHM Npykame Behe mNpaBHE CHUTYpHOCTH, MOACTUIAKHA
MPUBPETHOT pa3Boja, oOpa3oBama M oOaBelITaBama yYECHUKA TPXKHINTA O TPUBPEIHUM
30UBamBUMA.

YcnocraBbame caBpeMeHe Oep3e W pa3Boj CHOT M TPEMHUHCKE Oep3aHCKe TProBUHE
JONIPUHOCH U3TPalby TPXKMUIIHO OPHMjEHTHCAHE NpUBpeNe, a Ha IPBOM MECTY CEKTOpa
NOJbONPUBPEHUX Npou3Boga. OBUM 3aKOHOM C€ YCIOCTaBJbajy MNOTPeOHU MNpaBHU HU
MHCTUTYLMOHAIHU OKBHPH 32 pa3BOj TProBama U3BEICHUM (PMHAHCHJCKUM MHCTPYMEHTHMA,
TE MpYy’Ka OCHOBA 32 YBOl)€HEe MOJbOIPUBPEAHNX, KAMATHUX U BaJlyTHUX JIepHUBaTa KOjUMa ce
eMMMHHUITY HajBehu pu3nunu nocinoBawa y Penyonuuu Cpouju.

JloHomewe 3akoHa 0 poOHHMM Oep3ama je BUIIECTPYKO KOPHCHO U 3a jJaBHU CEKTOP.
OmoryhaBa ce opraHumsyja cucreMa IMOJAPUIKE IOJbONPUBPENN KOpUCTehH TP KUIIHU
MeXaHHM3aM WHTEPBEHIIM]E, a OUeKHBaHHU €()EeKTU YKIbYUy]y epUKacHUje YIpaBbambe POOHUM
pe3epBama, Kao 1 yHarpeleme NoIMTHKa pa3Boja MOJbONPUBPEAE U arpoOU3HUCA.

VY Cpb6uju TpeHYTHO HE MOCTOjH a/ileKBaTaH MPAaBHU OKBHP 3a pa3Boj poOHMUX Oep3u, ma
OM Tpenu3HO peryaucaHe o0JIACTM TEPMHMHCKOT M CIOT Oep3aHCKOr IOCIOBama Kpo3
cBeoOyxBaTaH 3akOH O poOHHMM Oep3ama, Kao M jacHO JAeduHHUCame Mepa 3a CIpOBOheHe
3akoHa, JONPUHENIO CMambHBalky TPEHYTHE W3JIOKEHOCTH TPUBPENEC PH3UIMMA, HAPOUYHTO
MaluX U cpeamux npenyseha u mosbonpuspenHuka. Ha taj HaunH he mpuBpena Outu y
MOTYNHOCTH Ja KOPHCTH JAepHBaTe Kao jelaH OJ WHCTPpyMEHaTa yIpaBJbamba PH3UINMA,
HApOYHUTO y JIOMEHY YIPaBJbakha PU3UKOM IIEHE TTOJHOITPUBPEIHUX MTPOU3BOIA.

Jlocanamma UCKYCTBa, aHAJIM3a NocTojeher 3aKOHOIaBHOT OKBHpA 3a Pa3BOj TPXKHUILITA
pobe U MHCTpyMEeHaTa 3a YIpaBJbalbe PU3UIMMA, Ka0 U MPoOJIeMH U3 MpaKce yKa3ald Cy Ha
noTpedy 3a JOHOIIEHEM ToceOHOT 3akoHa O pOOHHMM Oep3ama.
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1. OBJAHLIBBEBLE OCHOBHUX IIPABHUX HMHCTUTYTA U ITOJEJUHUX
PEIIEBA

IIpBu neo - OCHOBHE OJIPEJIBE

Un. 1. mo 7. Hampra 3akoHa o poOHHM Oep3ama onpelyyjy mpenMer U IuJb 3aKOHA,
CXOJ/IHYy TIPUMEHY JPYTUX PEICBaHTHHUX IMPOIMUCA M 3HAYCHE MOjSJMHHUX MOjMOBA y CMHUCITY
oBOT 3akoHa. O03UPOM J1a je ped O 3aKOHY KOJUM c€ YTBplyje HHCTUTYIIHOHATHU OKBHP H 110
NpPBH IIyT HOPMHpA JICIATHOCTH POOHE Oep3e IETUCXOMHO je Ja ce MPEHU3HO NCPUHHITY
onpeheHr IMMOjMOBM HEONXOIHHU 3a TPABWIIHO pa3yMeBambe U e(DUKAcHy NPUMEHY 3aKOHa.
[TpunukoM neduHuCamba BOAWIIO CE pauyHa O MOCTOjehrM 3aKOHCKUM pellemhuMa, ToceOHO
onpendamMa 3aKOHY KOje PETyJUuIlIe TPXKUIITEe KamuTala, jep je ped O YCKO TOBE3aHUM
obnactuma. 3aKOHOM je nedrHUCaH HHCTUTYT poOHe Oep3a (wiaH 2. craB 1. Tauka 1)) Kako
0u ce OTKJIOHWIIE MOTEHIMjaTHE HeIOYMHUIIE Y MOTJIey MpeIMeTa 3aKoHa U 00MMa IpUMEHE.
YBoaU ce KaTeropuja CTaHIapIu30BaHOT TPXKUIIHOT MaTepujana (wiaH 2. ctaB 1. Tauka 4))
Kao 30MpHOT I0jMa 3a CBE IpeaMeTe TproBama Ha poOoHOj 6ep3u. [Ipenusupajyhu HckibydnBoO
napaMmeTpe CTaHJapu3aluje, BpcTa U KOJIMYMHA pobe KojoM ce Tpryje Ha Oep3u HHUcy
yHampen orpaHnudeHe. TokoM wm3paae Hampra pasmoTpeHa je MoryhHOCT yKJbydema
HECTaHIapAU30BaHUX MaTepHjaliuMa, ajll je 3aKJbY4eHO Jla OBO pelIeHke He OU oJroBapaio
npupoan Oep3aHCKOr TpkumTa W (pa3su y kojoj ce oHo Hamazu y CpOuju, JOK Kao
QITEpHATHBA 3aMHTEPECOBAHMM CYOjeKTHMa YBEK OCTajy TMpaBWiia OOJUTAlMOHOT IIpaBa.
Takohe, neduHucaHM cy IMOJMOBH IMONYT MAprUHCKOI padyyHa, WHUIUJAJIHE MapruHe U
MUHHMAaJIHE MapruHe, Ka0 MEXaHW3MH KOjU JTOTIPHHOCE e€(HUKACHOM M CHUTYPHOM TPrOBambY
TEPMHHCKUM YroBOprMMa Ha poOHO] Oep3u. Mapruna moapasymeBa oapeheHn M3HOC HOBIA
KOje KyMNIM M TMPOJaBlX MOpajy Ja TOJOXKe Ha padyyH Ja OM YONIITEe MOTJIH 3alo4yeTH
TProBamke TEPMUHCKUM yroBopuMa. Ped je o HOBIly KOjU OCTaje y BJIACHUIITBY JETOHEHTA,
anu mwUMe e(heKTHUBHO pacroiaxke Oep3a v KOju CIYXH 3a MOKpHUBamke QIIyKTalije BPeIHOCTH
yroBopa Mpoy3pokoBaHe (rykraruoM neHe. Kaga u3Hoc cpencTaBa Ha padyHy MagHE UCTION
HUBOA TMpeABUl)EHOI MHUHHMAIHOM MapruHom, Oep3a he mo3BaTu wiaHa KIUPUHTa H
calnparma Ha TPXKUIITY TEPMUHCKHX YrOBOPA J1a JOTUTATH HEOITXOJHA CPENICTBA, KaKo Ou ce
MapriuHa BpaTWja Ha MOYETHY pa3uHy. HemocTymame 1Mo MaprmHCKOM TO3HMBY CMarpa ce
MOBPEIOM TTpaBUIIA.

Hpyru neo ocHOBHHMX ojpenada Be3aH je 3a craryc poOHe Oepze. Ha mpBom wmecty,
npeaBuheHa je cxoaHa NpUMeHa 3aKoHa O TPXKHUINTY KamuTaja, ako HUje JIpyraduje ypeheno
OBHM 3aKOHOM, Yy TIOTJIEJly YCIIOBa M HM3JaBama O3BOJIE 3a pajJl OpraHM3aropa TPXKHIITA,
YKJby4eHa y TPrOBUHY CTaHIApJM30BAHUX TPKHUIIHUX MaTepHjaja U MpUBpPEeMEHYy o0ycTaBy
TProBama W UCKIbYUEHE CTaHIAApAM30BAHOT TPXKHUIIMHOT MaTepHjaia, ydemha y KarmuTany H
KOHTpoiM ydemha, CcykoOy uWHTepeca, KaJpOBCKHM, OPTraHU3alMOHUM U TEXHUUYKUM
3aXTeBHMa ONPEMJbEHOCTH, aKIIMOHapa poOHe Oep3e M KUXOBOT ydemhc y KamuTany, Kao U
OCTaJIMX MHUTama O] 3Hayaja 3a paj poOHe Oep3e Koja HUCY OCceOHO ypeheHa OBUM 3aKOHOM
(wr. 4). Y morjieny yciioBa KOju ce TH4y IpaBHOT o0rKa poOHe Gep3e (wiaH 5), y3umajyhu y
o03up moctojehe mpaBHe (opMe NpUBpPENHUX JpyliTaBa mnpeaBuleHe 3aKOHOM O
npuBpenHuM ApymtBuMa (,,Cn. rmacauk PC* 6p. 36/11, 99/11), HeonxoaHo je na poOHa
Oep3a Oyzne ocHOBaHa y (hopMHU aKLIMOHAPCKOT PYIITBA, UMajyhu y BUAy NOTPeOHH OCHOBHHU
KaluTal M W3JI0KEHOCT PH3MKY, INPOIMUCAHYy OATOBOPHOCT M CHCTEM YIpaBibamka U
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onnyuynBama. PoOHa Oep3a je myxHa 300rT cienuUUHOCTH M 3HAYaja MOCIOBa Koje 00aBiba
Jla Y CBOM IIOCIIOBHOM MMCHY Ha HECyMIbWB HAa4MH HCTaKHE TO CBOjCTBO, OHMIIO YHOTpeOOM
Ha3Hake poOHa Oep3a WM CIMYHOT MPHUKJIAIHOT MojMa. 3aTUM, KaKo ce Ipyru cy0jeKTH He Ou
JIOBOIMIIN Y 3a01yny 3a0pameHa je ynorpeba o3Hake poOHa Oep3a 6e3 ocHoBa (wiaH 6). Y
[UJbY 3aIITUTE YUYECHUKA y TProBamy Ha poOHOj Oep3u, mpeaBuleHa je 3akoHCKa 0OaBes3a
JIOHOIIICHa TIpaBWia (JINCTUHT, TPTOBake, KIMPHHT U CAIIUPAE, OEP3aHCKOM CyIly UTII.) Ha
KOje TIPeTXO0Hy cariacHocT Aaje KoMucuja 3a xapTuje o1 BpeIHOCTH.

Hpyru neo - JAEJIATHOCT POBHE BEP3E

Y un. 8 mo 13. Hampra 3akoHa, KOjU C€ OJHOCH Ha JelaTHOCT poOHe Oep3e
NPEUU3UPaHU Cy OIMIITH YCJIOBM W OCHOBHHM IIOCIOBH poOHE Oep3e, KOju ce Impe cBera
MaHU(ECTYjy y CTBapamy ycjoBa 3a e(DHKaCHO M TPAHCHAPEHTHO 00aBJbalkbe TProOBHE H
U3BpIIEHa Tpey3eTux odaBe3a. PoOHa Gep3a y MOJAEPHUM TPXKHIITHUM TOKOBHMA Ipey3uMa
JI0JJaTHE TIOCJIOBE y OJHOCY Ha TPaJMIMOHAIHO MOUMame yiore Oep3e y OpraHH30Bamby
JMCTUHIA U TMIOBE3UBaby MOHYJE U TPaxmbe, Te je npeasuleHo na podHa Oep3a mpey3uMa Ha
ce0e KIMPUHT U CalIUpamke TPaHCAKIMja. Y OKBHPY JOJATHUX IOCI0Ba (WwiaH 9) ocTraBiba ce
MoryhHOCT mpeay3uMama aKTMBHOCTH Ha jadamy 3Hadaja U MOTIyHHjEr MCKopHIhaBama
NOTEHIMjajla OBOT BHUAA OpraHu3oBama TprosuHe. [loceOHa maxma je ycMmepeHa Ha
Npenu3npame 3a0pamkbeHNX MMOCIOBa, Y IIMJbY OCTBAPHBakha MOCTABJBEHUX 3aXTEBA Y TOTJICAY
HETPUCTPACHOCTH U NMPO(HECHHATHOCTH, U3PHUUTO je MCKIbydyeHa MOTyhHOCT HermocpemHor
TproBama Oep3e CTaHAapAW30BaHUM TPXKHUIIHUM MaTepHjajoM, Kao W JaBama CaBeTa o
1300py MHBECTUIIMOHOT JIPYIITBA U 0 U300py Tp>KUIIHOT MaTepHjaia (uiaH 10).

UnanctBo Ha poOHOj Oep3u (uman 11) onmpeheHo je Kao UCKIbYYHMBO TMpaBoO
MHBECTUILMOHUX JpYyILITaBa KOjU HCIyHaBajy yCJloBe mpeaBuleHe oBUM 3akoHOM. Takole,
OCTaBJbEHA je MOT'YhHOCT J1a, mope]] 4IaHoBa poOHe Oepse, TproBUHY 00aBibajy U PemyoOmuka
Cp6uja u Haponna Ganka.

Bucuna mnotpaxkuBama poOHE Oep3e 3a MOjeIMHE YCIyre YyHampen je MporucaHa
Tapu(QHUKOM, U HE MOXE OWTH IpenMeT clo0oAHE OleHe Oep3e y HHIMBUIYaTHUM
cinyyajeBuma. Kako OW ce chnpedywsio CTBapame JOMHUHAHTHOT TIOJIOXKaja OBJIATNEHUX
Oep3aHCKUX CIyXOEHUKa Yy 3acTynamy KujeHaTa Ha poOHO-OEp3aHCKOM TPXKHUILTY
npeaBuheHO je opraHuueme y TOIVieAy HajHIKe Tapude 3a OBy yciyre y OJHOCY Ha
MHBECTUIIMOHA JIPYIITBA Kao Cy0jeKTe BaH OpraHu3aluoHe CPyKType Oep3e (wiaH 12).

Yn. 14. no 24. ce ypehyje TproBame Ha poOHO] Oep3H, U TO MOJEIHEHO Ha JBa TPKHUIIITA.
Kpurepujym paszaBajama je pok UCIIOpyKe pode Koja je IpeAMET TproBame. Y Cllydajy jaa je
ped 0 pOKYy HCHOpYKE IyXKeM O] 5 NMaHa, OpraHu3yje ce MOCeOHO TPKHIITE TEPMHHCKUX
yroBopa. Peu je o u3y3eTHO MOroJHOM MEXHH3MYy KOjU JONpPUHOCH BeheM mIpomeTy H
CUTYpHUjeM TmocioBawky. Ha oBaj HaumH ce yBOAM Yy Hall MpaBHU cUCTeM MoryhHoct
HECMETaHOT TProBaka TEPMHHCKHM YTOBOPHMHA HAa OpPTaHW30BAaHOM TPXKHINTY, Ha KOMeE
nocroje OpojHU MEXaHU3MH yOJakaBamba U eIMMUHHICAbA PU3HKA.

Crot TpXHIITE, WM KaKo je y OBOM 3aKoHY ojpeheHo kao Tpxkumire pode (wi. 14. 1o
19) kapakTepuie pok ucnopyke kpahu on 5 naHa, ka0 M Mama M3JI0KEHOCT pu3uKy. To je
yoOuuajeHH poK mpenBuheH 3a HMCIOPOKY IMpeaMeTa yroBopa y JOCAJallHOj Hpakcu. Y
MOTJIETy JIMIIA OBJIANTNEHUX JIa TPTyjy Ha OBOM TPXKHINTY, MPEABUNEHO j€ pelIemhe Koje ce y
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onpeheHoj Mepu pa3iiuKyje y OJHOCY Ha YIIOPEIHY MPaKCy W TPAJAUIMOHATIAHA PEIleha, alld
onrorapa morpebamMa Hamier TIOCIOBHOT OKpyxkema. I[Ipommcano je nma ce mopen
WHBECTUIIOHUX JAPYIITaBa, Ka0 WiaHOBa Oep3e, TProBUHA Ha OBOM TPIXKHUIITY OJ[BHja MPEKO
oBnamheHnx Oep3aHCKUX CITy)KEHHKa, KOjH Kao 3alocieHu y po0oj 6ep3u Tpryjy y CBOjCTBY
3aCTyIHUKA Y UME M 3a padyyH CBOjHX KJIMjeHaTa, JoMahux MpaBHHUX JHIA U MPEIy3eTHHKA
(unan 15). Pemiewe je nncnupucano mnocrojehom ycnemnom nmpakcom I[poayktae 6ep3e koja
HA CIWYaH Ha4YuH Tochyje Kkao mpeaysehe 3a poOHO-Oep3aHCKO TOCpeNoOBame U
nHpopmucame. OBUM ce 3aMHTEPECOBAHUM CyOjeKTHMMa OJIaKIllaBa MPHUCTYIT PoOHO] Oep3w,
MOCEOHO YUECHUITMMA Ha TPXKHUIITY KOJH CIajajy y KaTeropuje CpeamuX U Mambux npeayseha
(SME), ka0 1 moJONPHUBPEAHNX I'a3UHCTaBa, a 0CTaBJba MOI'YRHOCT M300pa 3acTyIIHHKA Ha
TPXKUIITY pooe.

Knupunr u cangupame Koju BpIIM oce0aH OpraHU3alMoHu 1e0 poOHe Oep3e y leHOM
cacraBy, 00e30elyje moy31aHOCT HAPOYUTO y CIy4ajy BEIUKOT JTHEBHOT OOMMa TproBama H
npeTHke 1a ce 00aBe3e He MOTY MPABUITHO YTBPAUTH U U3BPIIUTH. Y CHEITHO (PUHKIIMOHUCAHE
KJIMPUHTA U CAIIUpama MPeIyCciIoB je 3a aJeKBaTHO (YHKIIMOHUCAKE MEXaHU3Ma 3alITUTE U
UCIUIAaTy HOBYAHMUX CpeAcTaBa W3 3amTUTUHOT ¢oHna. HajHoBuja TeHIeHIMja je Aa ce
KIUpUHIIKE Kyhe, Koje Cy ce y MpOILUIOCTH U3/ABOjUJIE U3 cucTema Oep3u, Bpahajy U OHOBO
1I0CTajy BUXOB JICO, jep ce Ha Oep3aMa Halla3u CPEIUINTE MOCIOBamba. YIaHCTBO Y KIIMPHHTY
U CalIUpamy CTUYE CE YIUIaTOM NpeABHNCHHX Cpe/cTaBa Ha MME WIAHAPHHE M CpPEJICTaBa
o0e30ehema. Ha oBaj HaumH ce enuMuHUIIE MOTYhHOCT 3aKJbyderha YrOBOpa U Mpey3uMarma
00aBe3a MOBOJUM UCTUX, 0€3 IPETXOIHO MOJI0KEHE TapaHIlMje 3a clydaj Heu3Bplema. bepsa
Ha OBaj HAYMH MMa yBHUJ1 y OMJIaHC CBAKOT MOJ€JMHAYHOT WiaHa KJIMPUHTA U calliupamba.

[TocToju KBaMMTaTUBHA M KBAaHTUTAaTHBHA Pa3lIMKa y MOTJIEAY KIMPUHTA U CAJIUPamba
Ha TPXKHIITY poOe y OTHOCY Ha TPXKHINTE TEPMUHCKHUX yroBopa. Ha TpxkumTy pobe KiupuHT
u cangupame (wi. 16. no 18) obaBpa mocnoBe oOpauyHa MelycOOHMX JyroBama U
NOTpaKUBamka, 10 OCHOBY TpaHCAaKIMja, W IUXOBO U3BPIIEHE, 3aTHUM YIPaBJbabe
3alITUTUHUM (OHJIOM M JIpyre CTpy4yHe U aAMUHUCTApTHUBHE MOCIOBE. YIaHOBH KIMPUHTA U
calaupama Ha TPXKUIITY MOTy OWTH HMHBECTULIMOHA APYIITBA M KIUJEHTH OBJANTNEHUX
Oep3aHCKUX CITyKOeHUKa.

Ui 20. no 24. Hanpra 3akoHa ypehyje ce TpKHUIITe TEPMUHCKHUX yroBopa. Y MHUTamwy je
CaBPEMEHO TPXKHIITE KOj& JOHOCH OpOjHE MPEIHOCTH, MOMYT YMamhemha PU3UK 3a MPOJABIIE U
Kymnie Ha poOHOj Oep3u y OJHOCY Ha BaHOEP3aHCKy TPrOBHHY, yMamema TPOIIKOBE
NpoHaJla)kemka Jpyre YroBOpHE CTpaHe Kpo3 (YHKIM]y TNPOCTOPHOI TIOBE3MBaWkA U
o0e3ebehera MoOKazaresba HEONMXOJHMX 3a IOCIOBHO IUIAHHMpame. YcJel HEeNoCTojama
pENeBaHTHOT 3aKOHCKOT' OKBHUPA, 10 caja je 95% yKymHOr mpoMeTa U 3aKJby4eHUX I10CIIOBa
UMao KapakTep MPOMITHHUX IIOCJIOBA, OJHOCHO IIOCIOBa KYINOMNPOJaje ca aBaHCHUM
wrahalbeM W HCIOPYKOM TpeAMeTa y POKYy OJ 5 pagHuX JaHa oJ JaTyMa 3aKJbydema
Oep3anckor mocina. Camo 5% mpomeTa Ccy TIOCIOBH KYIOMpOJaje ,,Ha 3aJIeHO™, KOju
nonpaszymenajy 100% aBancHO mahame, ca OJJIOKEHOM HCIOPYKOM y HekoM Oyayhem
nepuony. Mehytum, peu je o HecTaHmapAN30BaHO] (HOpMHU yroBOpa, T€ HUCY MOTJIH OUTH
nepuHUCAaHN Kao Oep3aHCKM TEPMUHCKH YTrOBOPH, KOjU TPEJCTaBibajy HalleKO CUTYPHU]Y
dopmy yroBopHOr obaBe3uBama. Hermocrojame TP)KUINTA CTaHIAPIU30BAHUX TEPMHHCKHX
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yroBopa HETaTUBHO je YTHLAIO Ha KOHKYPEHTHOCT Halle MpHUBpEAe MOCEOHO, MAUX M
cpenmux npeayseha.

VY morneny KIMpUHTA M CAlUpama Ha TPXKHUIITY TEPMHUHCKHX YTOBOPa YJIAHOBH CYy
JeAMHO WHBECTHULMOHA JPYINTBA, jep je ped O TPXKHUIITYy Ha KOME Cy OHH HCKIJbYYHBO
oBnamheHy Ja TPryjy, ¢ TUM Ja BUXOBH KIMJEHTH MOTY OuUTH cBa aomaha u cTpaHa yiuna
(unan 22). Jlakie, cTpaHUM 3aUHTEPECOBAHHMM JHUIMMa je oMoryheH mpucTyn Oep3aHCKOM
TPXKUIITY MOJ HCTUM YCJIOBMMa Kao W jaomahuMm ydecHunuma. OO3MpOM Ha TNPHPOIY
TEPMHHCKUX YroBOpa, CUCTEM KIIMPUHTA U CAJAUPama HAa OBOM TPXKHIITY j€ KOMIUIEKCAH U
noapazymeBa Behu Opoj mociioBa Koje OBaj OpraHU3aIMOHM Jeo Oep3e Tpeda ma obaBiba.
[Tomro oOCHOBHa NPEAHOCT OBOT TPXKHUIITA 3aIUTHTAa O pPHU3MKAa IPOMEHE IEHe, |
nojapa3dymeBa jaocrnehe u3Bpliewma obaBese y HekoMm Oyayhem mnepuomy, mopen oOpauyH
mel)ycoOHuX ayroBama M MOTPaKMBamba, MO OCHOBY TPAHCAKIMja, ¥ HHUXOBO H3BPIICHE,
HEONXOJHO je 3a Ty CBPXY BOAWTH €BUACHIM]Y W IHM(papHUK BpPCTa OBHX YroBOpA,
pPETUCTPOBATH WX HA padyyHHMa WIAHOBA KIUPHUHTA M CaJAMpama, BPIIUTH YIOHC TIpaBa
Tpehux ymna u oOpadyH mopesa y ciy4ajy IpeHoca TEPMHUHCKHX yroBopa M JIpyre MOCIOBe
yIIpaBJbamke padyyHHMa wiaHoBa (wiaH 21).

Jeman on MexaHu3ama perynucama nopemehaja TproBama Ha poOHO] Oep3u jecte
mpectaHak M cycnensuja wianctBa (wi. 18. u 24). Peu je o mMepu ycMepeHO] MpPOTHB
MOjeIMHAaYHUX YYECHHMKA KOJU MOTY HEraTHBHO YTHUIIaTH Ha TProBame Ha poOHO] Oep3w.
Kareropuja cycnensuja 4iaHCTBa yBOAH CE€ KaO OATOBOP HA CUTYaIHje KOje 3aXTeBajy XUTHO
pearoBame, jep MOCTOjU OCHOBaHa CyMma Ja he ce HapyIIUTH WU YTPO3UTH TpaBUIIaH pajl
Oep3e.

Tpehu neo - YCIIOBU 3A PAJI 1 OPT’AHU3ALIMJA POBHE BEP3E

Un. 25. no 29. Hamnpra 3akoHa ypelyjy kpurtepujyme y morjedy yciioBa 3a paa u
opraHu3zaiujy pooHe oep3se:

[Tpensuhen je MuHuManHu Kamutan y uszHocy oxa 30.000.000 nunHapa Ha OCHOBY
NpPOILIEHE M3JI0KEHOCTU PU3MKY U 00MMy mocioBama. OBe CpeicTBa CIykKe 3a MOKPUBAHE
Tekyhux TpoImkoBa paga poOHe Oep3e, HaKHaJy IITETe MPOY3POKOBAHE IpelIkoM Oep3e U
NOKpUBAamke PU3UKa HEU3BpIIEHa 00aBe3a yueCHHKa y TProBamwy, Ha TPXKHUILITY pooe.

VY neny ,,CykoO nHTepeca, KaJJpoOBCKa, OpraHU3aI[iOHa U TEXHUYKA OMPEMIBEHOCT™ (1.
26. 1o 29) yBejeHa je y HaIl 3aKOHOJABHU CHCTEM MOTYNHOCT OpraHu3oBama TProBama Ha
TPKUIITY poOe Ha poOHOj Oep3u mpeko oBiamheHnx Oep3aHCKUX CIyKOeHHKa, ¢ THUM J1a je Y
TOM CJIy4ajy TIPOMKMCAaH MUHUMAaJIaH OpOj OBUX JIMIA KOja MOCETY]y J03BOY 3a TProBame Ha
pobHoj Oep3u. bep3a je oaroBopHa YKOIMKO OHEMOTYhH OBHM JIMIIMMa Jla CaMOCTaIHO M
HEe3aBHCHO 00aBJbajy 3acTymame kiumjeHara. Opranu poOHe Oepse (wiaH 29) ce oapelyjy
CTaTyTOM WJIM OCHMBAYKHUM aKTOM Y CKJIaJy ca 3aKOHOM O MPUBPEIHUM JPYIITBUMA, C TUM
na cy Hamprom oapehena numa koja ce cMarpajy HEMoJoOHMM Ja Oydy 4YJIaHOBH OpraHa,
Kako O ce crpeumio Jia Juila Koja Cy 3amocieHa OJJHOCHO Koja ce Hajlaze Ha pykoBojehum
no3uijama y MoBe3aHUM CyOjeKTHMa, OJJHOCHO ca BhHMMa OJIMCKO MoBe3aHa Juia, J1ohy y
CyK00 MHTEpeca.
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Yersptu neo - YHYTPAIIILA KOHTPOJIA TPTOBABA 1 BEP3BAHCKU CY ][]

Un. 30. u 31. mpensubajy ycimoBe mmoa KojuMa ce, Kao oOaBe3Ha, OpraHu3syje
YHYTpallllba KOHTpPOJIa TIOCJIOBamba Ha pPOOHOj Oep3u. YHyTpamma Oep3aHcKa KOHTpoJa
ypehyje ce OBHUM 3aKOHOM, CTaTyTOM W JPYrHMM mpaBmwiuMma Oepse. [Ipeamer koHTpose je
CUTYPHOCT, 3aKOHUTOCT M CTA0MIIHOCT TIOCJIOBama, T¢ TMOHAIIAlke YYSCHHWKAa Ha Oep3u U
OCTBapHBamb-¢ IHUXOBHUX IpaBa M 00aBe3a, Jakiie IENOKYIHO IMOCIOBamke Kako came Oep3e
TaKO ¥ HEHUX WIaHOBa. YMHHOIM KOjU MOTY J1a YTy Ha e(pUKacaH yHYTPaIIbH HAA30p CY
JbYJICH PeCypcH y morieay 1o0po o0ydeHuX KaapoBa CIIOCOOHUX J1a OTKPH]Y 370ynoTpede u
HEMpPaBWJIHOCTH Yy TProBamy, JAOCTYHHOCT HH(popMmanuja u omoryhaBame mpuCTyma
notpeOHUM HHpOpMaIjamMa, Te¢ MOTyhHOCTH U3pHIIamka U CIpoBol)ermha CaHKIMja 33 KPLICHe
npornuca u mpasuna Oep3e. bynyhu na je HemocpeaHu opraHu3aTop Tpropama, Oeps3a je
HAQ/JICKHA 3a CHOpoBOheHE JUPCKTHE W KOHTHHYUpPAHE KOHTPOJIE HaJ UWIAHOBHMA,
oBiatheHUM Oep3aHCKUM CIYKOCHHIIMMAa M HHUXOBUM KHjeHTHMa MU y MOTYhHOCTH je na
pearyje u y ciydajy HajMamux nopemehaja. OOGasemtaBame Komucuje 3a xaprtuje on
BPEIHOCTH Ka0 EKCTEPHOT KOHTOPJIOpa MOJpa3yMeBa jadame CHCTEMa Haa30pa M 3aXTeBa
yCKy capaamy. HeomxomHo je ma Oep3a y Bpiiermy OBUX OBlamheHa HE KPIIU TPUHITATIC
JETHAKOCTH U CPa3MEPHOCTH.

Jla ©6u poOna Oep3a mocturia cBoj LUJb W 00e30eamna epUKacHy, MacOBHY H
KOHTHHYHUPaHy TPrOBHHY CTaHJIAPIU30BAHUM TPXKUIIHHM MaTEPHjaHOM, HEOMXOIHO je Ja
uMa M aJIcKBaTaH CUCTEM 3a pelllaBambe CIIOPOBa HACTAIMX Y Be3U ca OEp3aHCKHM YrOBOPHMA.
[TocTynak mpen peIOBHUM CyJIOBMMa He 3aJl0BOJbaBa MoTpede Op30r periaBama CIOpPOBa U
MO3HaBamka CHENU(PUUHOCTH (YHKIHMOHHCAma Oep3aHckor Tpxkuiuta. CynpoTHO, ped je o
MMOBHHCKHAM CIIOPOBMMa O TpaBUMa KOjUMa CTpPaHKE CIO0O0IHO pacmojaxy, IITO OBE
CIIOPOBE YMHU TOJOOHUM 3a pElIaBmkE MyTeM apOuTpaxke. 3akoHoM o apobutpaxu (,,Ci.
rmacauk PC*, Opoj 46/06) yrtBphyje ce MOryhHOCT OCHHBama CTaTHUX apOUTPAKHUX
MHCTUTYIMja, HA YUjuU paja OM ce CXOJHO NpuUMemuBaie ojpenede oBor 3akoH. bepsa je
Jy’Ha Jla yCTaHOBU bep3aHcku ¢yl W JoHece mpaBuia o MOJIOXKajy, OpraHu3aluju, cacTaBy,
u300py, cyaujama, HaJUIKHOCTH, (UHAHCUpPABKY, IOCTYIKY, TPOLIKOBUMAa M JPYTUM
NUTakUMa 3Ha4ajHUM 32 BEroB pajl Aa Ou o0e30eauia npaBuiaH, He3aBUCTaH U 3aKOHUT Paj
apOurtapa. HanexHOCT OBOT cy/la 3aCHHBA CE CIIOPa3yMOM CTpaHaKa, 3aKJby4eHheM YyroBopa o
yinaHcTBy. OJUTyKe OBOT CyJie MpeACTaBibajy U3BPIIHE UCIIPaBe, AJIM U UCKJbYUYHMBU OCHOBA 32
UCIUIATy Cpe/CcTaBa U3 3alITUTHOT (hoHAa omteheHoj cTpanu. OcHUBamWke oceOHe apouTpaxke
je ommTa TeHACIHja y YIIOPEIHO] MPaKCH, TAKO Jia CBaka 3Ha4yajHUja Oep3a y CBETY UMa CBOjY
apoutpaxy. [Ipumep ycnemHor GpyHKIIMOHHCAka apOUTpake MpeacTaBba ApOuTpaka mpu
Yuxkaikoj pobHoj 6ep3u (Chicago Mercantile Exchange) koja je koHInupaHa Ha Taj HAYMH
Jla je HEeH MPUOPHUTET Op30 OAIy4YHMBAHE, jaCHA M jeJHOCTAaBHA Mpolenypa. Y ciydyajeBUMa
kaga BpeaHoct cropa npenasu 5.000,00 YCJI, moryhe je cacnymame crpanaka. CBaka o
CTpaHa OJrOBOpHA j€ 3a NO3MBaWke M JOBOhEHE EBEHTYalIHHMX cBeJoka. Ha oBaj HauwH,
apOMTpPaXHU MaHENT pEJOBHO JOHOCH OJUIyKe HApeIHOr jyTpa HAaKOH JaHa 3aBplIeTKa
nporieca. YKOJIHKO Mpecyaa apOuTpake MMa KOHAEMHATOPHH KapaKTep BE3aH 3a UCIUIATY
onpeheHe cyme HOBIA, pOK 3a ymary je Tpu naHa. Huje mpensuheH apyrocreneHu opraH
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yHyTap came apOuTpa)ke, Tako Ja He3aJI0BOJbHO] CTPaHIU MpeocTaje MOTYhHOCT MOHUINITaja
apOuTpaXKHEe OJTYKE MPeJl PETIOBHUM CYIOM.

ITetn neo - SAIUTUTHU ®OHAOBU

Un. 32. mo 38. Hampra 3akona ypel)yjy 3amrTutHe (OHIOBE, OJHOCHO CpPEICTBA 3a
NOKpUBamke TyOuTaka IO OCHOBY HEW3BpIIba o00aBe3a YroBOpHHX CTpaHa. Peu je
cnenuuIHOM MeXaHu3y 3a mnoBehamke CHUTYpPHOCT TproBama Ha poOHOj Oepsu, jep je
nponrcaHa o0aBe3a WIAHCTBA M ToJarama cpejcraBa ooe3dehema y Buy nonpuHoca GoHIy
npe 3aKJbydera Oep3aHCKOr IMocia 3a WIAHOBE KIMPUHTA U CAlJUpama Ha TPXKUIITY pooe,
OJTHOCHO TPXKHILUTY TEPMHUHCKHX YroBopa. 3alITHTHU (OHJ MPEICTaB/ba UMOBUHCKY Macy, a
HE MTPaBHO JIHIIE, a 00pa3yje ce MoceOHO 3a CBAKO TPIXKUILITE M BOAW Ha OJIBOjEHUM padyyHHMa,
HE3aBHCHO 0OJ1 pauyHa Oep3e. OBa cpenctBa ce Bpahajy wiaHy 1O ypPEeJHOM H3BPIICHE
npey3zetnx obaBeza. Kako Om ce cmpeumse 3moynorpede, cpeacTBa 3aliTUTHOT (oHIA
MPUKYILJbAjy Ce U3 MPOMUCAHUX HU3BOpaA M MMajy jacHO oApeheHy HameHy, Te je ymorpebda y
JpyTre CBpXe KaKIHHBA.

[ectn peo - MHBECTULMOHA JIPYIHITBA HA POBHOJ BEP3M U POBHU
NMHBECTHUIIMOHN ®OHAOBU

Un. 39. no 44. Hanpra 3akoHa ypelyjy mocioBame MHBECTULIMOHUX JpYyIITaBa Ha
poOHOj ©Oep3u u poOHe wuHBecTuimoHe QougoBe. IlpeaBuhene cy moceGHOCTH
WHBECTUIIMOHUX JAPYyINTaBa W POOHUX WHBECTUIIMOHUX ()OHIOBA y OIHOCY Ha mocrojehy
perynaTuBy y 3aKOHUMa KOjH ypel)yjy TpKuITe Kanurana, OJHOCHO MHBECTUIIMOHE (OH/IOBE,
uMmajyhu y BUy muxoBo yuenihe Ha crieu(UyHOM TP>KULITY poOHE Oep3e.

Jla Ou MHBECTHIIMOHA JIPYIITBAa MOTJIa Ja TPryjy Ha Oep3u, OJHOCHO Ja OW mocTaiu
HBEHU WIAHOBM HEOIMXOJHO je Ja umajy no3Boily Komwucuje 3a xapTuje oA BpPEIHOCTH 3a
NpyXKamke MHBECTUIIMOHE YCIyre M aKTHBHOCTH Yy B€3M Ca CTAaHAAPANW30BAaHUM TP>KUIIHUM
matepujaioM (wiad 39). 3aTuM, KamuTajd JpYIITBa MOpa Ja UCIYHHU IPOIUCAHE YCJIOBE Y
HOTJIeZly BUCHHE HOBUYAHOT Jiefia, Kako OM ce 00e30e/uia moy3/1aHOCT MOCIOBaka U yMambHOo
PHU3UK OJ IPOY3pPOKOBama MITETE KIUjeHTHMA. 3aBUCHO O] BPCTE€ M PU3HMYHOCTH JIENaTHOCTH
NPONKCAaHU Cy MHUHHMAaJIHH H3HOCH, Y3 MOTYhHOCT /Ja ce M3y3€THO OBH HM3HOCH CMambe Y
ClIydajy Kajga JOpyIITBO 00aBJba aKTHBHOCTH KOjeé TCHEPHINY HEYMOPEIWBO MambU PHU3HK,
NOMyT TpUjeMa M IMpeHoca Hajlora KOju Cce OJHOCE Ha NpoJajy U KYINOBUHY
CTaHIApJM30BAHOT TPXKHUITHOT MaTepHjaja, OJHOCHO M3BPIICHE HAIOTa 32 pavyyH KJIHjEHTA.
Bucuna MuHUManHOr KamMTana je OmpelesbeHa M3HOCOM IOTEHIHjaHMX T'yOuTaka Koju
MOTYy Ja HacTaHy 300T puU3MKa y IMOCIOBamWYy JPYIITBA, MOMYT JOLKE WIM HEHCIYHHEHa
o0aBe3a CayroBOpHHK, HEHAIUlaTa MPOBU3HjE, KAaKO OM MHBECTHUIMOHO APYIITBO MOIJIO 1A
ONCTaHE M HACTaBM TIOCIOBakE€ M aKO C€ PHU3UIM OCTBape. YKOJHMKO JPYIITBO HMa
MUHHMAaJTHA KalUTajl MPOIMCAH 33 PU3WYHH]Y JIENaTHOCT, ayTOMAaTCKHA HUCITyHhaBa YCIOB Y
norseny KamuTajia 3a 00aB/balkbe Mamke PU3MYHUX IOCIIOBA, T€ HUjE OTPEOHO 3a OBY CBPXY
UMaTH JOJAaTHW KamuTajd. VHBECTHIIMOHO JApymITBO Mopa Jnaa Oyde KaJpoBCKA U
OpPraHU3aIlMOHO OCTMOCOOJFEHO M TEXHUYKH OINMpemMsbeHO (wiaH 41) xako OW TMpaBUIHO H
KOHTHHYHpaHO 00aBJpasio CBOjy aAenatHocT. Kommjyrepcka TexHMKa M HH()OpMAIMOHU
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cucteMu, Tpeba ga o0e30eqe TAauHOCT M TOY3/IaHOCT Yy MPHKYIUbakhy M KOpuUlIhemy
MOCJIOBHUX TMoJaTaka. BaxHO je wWMath Ha yMy mOTpeOy KOMIIATHOMIHOCT —ca
nH(pOpMaAITMOHUM CUCTEMOM poOHE Oep3e.

Kao Heomxomnu ycioB 3a ydemrhe WHBCTHUIIMOHOT JPYINTBA Yy TProBamy Ha POOHO]
Oep3u, MpomucaH je MUHUManaH 0poj auma ca qo3BojoM Komucuje 3a mpyxkame oapehenux
WHBECTUIIMOHUX YCIIyTra Y Be3U Ca CTaHJapIM30BaHUM TPKUITHUM MAaTEpPHUjaIoM, KOja MOpajy
Ooutn 3anocneHa Ha Heoapehero Bpeme. [{usb koju ce ke MocTUhM OBUM 3aXTEBOM jecCTe
aZickBaTHa CTPYYHOCT M CIICIHMjAIM30BAaHOCT OBHX CcyOjekara, 300T KOjeé OHH MU HMajy
€KCKJIY3MBHO IPaBO YWIAHCTBA M TProBama Ha poOHOj Oep3u. [Iponucanu cy HaYM U yCIOBU
3a CTUIakhe OBUX JO03BOJIA, Yy TOMJVICAY ITOJIOKEHOT CTPYYHOT HCIHTA, OJICYCTBA NPABHHUX
HocjeuIla Ocy/le M TOAMHA pajHor uckycTBa (wiaH 42). Jla Ou ce u3deriie HEAOYMHUIE Y
HOTJIEZly TPaBHOT CTaTyca MOCTOjehnX WHBECTUIMOHUX JPYINTBA, 3aKOH pEryluIie 1a
WHBECTUIIMOHA JPYIITBA OCHOBaHa y CKJIAay Ca 3aKOHOM O TPXHINTY KamuTajga, MOTY
o0aBJpaTH TOCIIOBE MHBECTUIIMOHUX JpYIITaBa Ha POOHO] Oep3u, y Cllydajy HCIyHEmba
yCIIOBa MpeaBUl)EHMX OBHM 3aKOHOM, IIPE CBEra ycloBa y MOTJIEAY KapJOBCKE CTPYKTYpe U
noTpeOHUX J103BoJIa U cariiacHocTH Komucuje.

Hanpr 3akoHa canpku Kateropujy poOHHX HMHBeCTHULHOHMX (oHI0Ba (wiaH 45), Kao
WHCTUTYIIMja KOJICKTUBHOT Yyjarama Koja TMPUKYIUba W YKy HOBUaHa CpEJICTBA
NPEBaCXOJHO Yy pPa3IMYMTE BPCTE CTaHAAPIM30BAHHMX TPXKHIIHUX MaTepHjajia, Kako Ha
noMahuM Tako W Ha CTpaHUM poOHMM Oep3ama. PoOHM mHBecTHUIMOHH (DOHI MOXE 1a ce
ocHyje y (hopMH 3aTBOPEHOT MJIM MPUBATHOT HHBECTHIIMOHOT (DOH/IA y CKIIay ca MpOoMnHcuMa
KOju perynuiue mHBecTuimone Qonaoe. ®opma oTBopeHOr (oHAA M30CTaBJbEHA je 300T
TOra mTO OBa BpcTa (OHAA HEMa CBOJCTBO IMPABHOT JKIA. YTMPaBJbalke j€ y CKIALy ca
MIOMEHYTUM TPaBHJIMMa IOBEPEHO APYIITBY 3a YIpPaBJbalke, C THM Ja TO MOTY OHTH U
noctojeha ApymTBa Koja MCIyHe AOJaTHE yclIoBe MoprucaHe 3aKOHOM O poOHUM Oep3ama
(uman 47). IlpomucaH je W3HOC MHUHUMAIHOT HOBUYAHOT Jela KamuTalla 3a APYIITBO 3a
yIpaBJbamke Kao U 00aBe3a BHEeroBor ojpkaBama (4iaH 49). Pagu cipevyaBama 31m0ynotpede u
OCTBapHBama MPOKIAMOBAHOT I[1Jba POOHOT MHBECTULIMOHOT (POHIA 3aKOHOM je OrpaHUYeHa
MoryhHoCT pacmnonarama cpencrsuma ¢onma. IMoBuna QoHma je onBojeHa 01 MMOBHHE
JpYIITBAa 32 YNpPaBJbakbeé M MHBECTHIIMOHOT JPYINTBA, KAa0 WiaHAa KIMPHUHTA U CallANpama,
yiju je ¢QOHJ KIMJeHT, T€ HEe MOKe OWTH NpeaMET 3ajore, WM Je0 CTEeYajHe WIIU
JTUKBUAIIMOHE Mace OBUX cyOjekaTa (uiaH 52).

Cenmu neo - IOBPEJIE UHTEI'PUTETA TPXXHILTA

Un. 54. no 59. Hampra 3akoHa canpke oapeade o moBpeaaMa MHTETPUTETa TPIKHINTA,
OJTHOCHO 3a0paHama 31oynorpeda Ha Tpxkuiuty. [lpeasuhene cy 3a0pane pa3nuuuTHX o0IMKa
palmu Koje yuyecHHIIM Oep3aHCKe TProBUHE INpey3uMajy y HaMmepH NpoMeHe Tekyhe IieHe
CTaH/JapAM30BAHUX TPXKUIIHUM MaTepujaja yKJbyUYeHUX Yy JUCTHHT TMPOTHUBHO JEIOBAIY
TPKUIITHUX 3aKOHA, Kako OW ceOu Wiu apyruMa MpuOaBHIIM MUMOBUHCKY KopucT. OBakBO
HEJ03BOJbEHO MOHAIIAke aKkTepa Ha poOHO] Oep3u HAHOIIM IITETY JPYTMMY YYE€CHHUIUMA Y
TproBamy, camoj poOHO] Oep3u, a 3aBHCHO O]l yTHIlaja U 3Haudaja poOHE Oep3e y YKyImHOM
MPUBPETHOM NPOMETY U IPYTUM MPUBPEAHUM CyOjeKTe BaH Oep3aHCKOr TpxkuInTa. KaxmbuBo
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je TIoCpeqHO W HEMoCpeAHO ydemihe y MpeBapuM pajmaMa Koje ce MPeay3uMajy y IHIbY
noBohema y 3a0myny apyror nuia. Hemo3BosbeHa mpakca TproBama (WwiaH 55) moapazymena
npeay3uMamke pajiibi y UJbY MOCTU3akha IIeHA KOje He OJIroBapajy CTBAPHOM OJHOCY TIOHYIE
U TPAXHE TIPUMEHOM HEJI03BOJEEHHUX CPEIICTAaBA U 3aKJby4CHeM (PMKTHBHUX YroBOpa KOjUMa
ce cTBapa MPUBUJI TProBama M YYeCTaJOCT TPAHCAKIH]ja, a Ja C€ MPU TOME CTBAPHHU BIACHHUK
HE Mema. 3abpameHo je HeoaroBapajyhe m3BplnaBame Halora M ylapuBame ca HajJo3uMa
KJIMjeHTa, jep ce Ha OBaj HAUMH KPIIU 3aKOHCKa 00aBe3a CBUX yYECHUKH Ha poOHOj Oep3u 1a
NPUIMKOM 3aCTylama y TPTOBUHU H3BPILABAjy HAJIOTE KHjeHaTa CAaBECHO, OJIarOBpEeMEHY Uy
IBUXOBOM HajoosbeM wuHTepecy (wian 57). 3akoHOM je neduHHMCaHa WHCEjAepcKa
uHpOpMaIFja ¥ CAaHKIIMOHUCAHA HheHa HEeJI03BOJhEHA YNOTpeOa, YMME CE JKEJIM MaKCHMAaTHO
YMaWbUTH HETPIKUIIHU PU3UIHI U CAUuyBaTH MHTETPUTET OEP3aHCKOT TPxKHIITA (WiaH 59).

Ocmu aeo- HAJI3OP

Uinan 60. Hanpra 3akoHa ce 0JHOCH Ha HaJAJIEKHOCT 3a JOCJEIHY U PAaBUIHY IPUMEHY
OBOT 3aKOHA, KOja je moBepeHa Komucuju 3a XxapTuje 0J1 BpeAHOCTH, Ka0 PETyJIaTOPHOM TEITy
y OJIHOCY Ha OpPraHW30BaHa TPXKUINTA KanuTaia u edekara, U kKoja he y ckiany ca IiaHoM
HA/30pa Ha OCHOBY IMPOIIEHE pU3MKA Ha POOHO-OEP3aHCKOM TPXKHUIITY BPIIUTH HAI30p
YCKIIQJAy ca OBUM 3aKOHOM M 3aKOHOM KojuM ce ypehyje Tpxuiute kamutana. Hamzop
MoJpa3yMeBa HENOCPEIHY KOHTPOJy, IMpe CBera IOCIOBaka M aKTUBHOCTH KOje
Ipe/ICTaBbajy HajBehM CUCTEMCKH PU3UK y CMHCIy oOMMa M BpCTE TpaHCAaKIUja y OBKHUPY
MOCJIOBAa CBOJCTBEHUX 3a poOHY Oep3y. Kommcuja he 3a morpebe oTBapuBama OBOT 3a7aTKa
dbopMHUpaTH y CBOM cCacTaBy IMOCEOHY OpraHHU3aIllMOHY JEIWHUIlY 3a HAJA30p HaJI POOHUM
Oep3ama.

Hesetu neo - KASBHEHE OJIPEJIBE

VY unany 61. Haupra 3akoHa, yBOJH ce MOCEOHO KPUBUYHO JIEJIO MPOTUB MHTETUpTETa
TPKUILTA, YUME CE€ CAHKIMOHHIIY HajTeXe MOBpejae MpaBWiia MPOMHUCAHUX OBUM 3aKOHOM,
OJTHOCHO 3a0pameHe pajame U3 wi. 54. 10 59. Ped je o pagmama Koje MOTY y BEITUKO] MEpH
YTUIATH Ha CTA0MIIHOCT TPXHIINTA, T€ Cy IOTCHIMjaHEe INTeTe 3a y4YECHWKE TaKBe JIa
OTIpaB/IaBajy MPOIHUCAaHY Ka3HY 3aTBopa of 6 mecenu 10 5 roauHa. [loceban kBamm@pukoBaH
o0nuk mpenBuheH je y ciydyajy HacTymama TeIKor mopemehaja Ha TPKUIITY WIM aKo je
ocTBapeHa UMOBHUHCKA KopHCT nipeko 5.000.000 nunapa.

VY unany 62. je mpomMcaH NPUBPETHH MPECTYN 3a IOCTyMame NpaBHUX JIHIIA,
WHBECTUIMOHUX JAPYLITaBa M JPYIITaBa 3a yNpaBmke POOHUM HHBECTUIIMOHUM (DOHIOBHMA
CYIIPOTHO ojJpeidaMa OBOT 3aKOHa, 0e3 ofroBapajyhe 1o3Boje. Y3 IpUBpeIHU IPECTY MOXKE
ce MPaBHOM JIMILy, OJHOCHO OATOBOPHOM JHIly u3pehu M oaromapajyha 3alITUTHHA Mepa
cpa3MepaHa 030MJFHOCTH TTOBpEIE.

VYV unany 63. je campxkaHa TNpeKpllajHa Ka3Ha 3a MOBpeje MojeaHuX onpenada oBor
3aKOHa.
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Heceru neo — [IPEJIASHE U 3ABPIIHE O/IPE/IGE

Ui 64. u 65. Hampra 3akoHa caapyke Mpeja3He W 3aBpIIHE oapende, KojuMa je
npeaBuleHa OAI0KEHa MPUMEHA 3aKOHa, M0 MCTEKY LIECT MECEIH O/ HEroBOr CTylama Ha
CHary, paaud yckimahuBama craryca W IIOCIOBama INMPUBPEIHUX CcyOjekara Koju ce OaBe
onpehennM acnekTuMa poOHO-O0ep3aHCKOT TOCIOBakha, Y BpeMe JJOHOLICHa OBOT 3aKOHA, Kao
U CTBapama OPraHM3allMOHUX U TEXHUYKHX YCJIOBAa 3a HErOBYy IPUMEHY, OJ] CTpaHe
3aMHTEPECOBaHUX MpUBpeAHUX cyOjekara. [lopen Tora, npensulenu cy pokosu 3a Komucujy
3a XapTHje Off BPeIHOCTH Jla JOHECE MOA3aKOHCKE aKTe 3a Koje je oByantheHa OBUM 3aKOHOM,
OpraHu3syje HacTaBy M IOJarame MCIINTA 33 CTUIAkhE 3Bamba Yy CKJIaly ca OBUM 3aKOHOM, Kao
U J1a OpraHu3yje noceOHy OpraHU3alMOHYy jeAMHUILY Y CBOM CacTaBy, 3a MOCJIOBE MPUMEHE
OBOT 33aKOHa.

IV. ®DPUHAHCUJCKA CPEACTBA ITOTPEBHA 3A CITPOBOBEBE 3AKOHA

3a cnpoBol)ere OBOT 3aKOHA HHUje MOTPEeOHO 00e30eqUTH JoJaTHA CPEACTBa y OyleTy
Peny6muke CpOuje 3a 2013. ronuny.
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AHAJIN3A E®EKATA ITPOITMCA

1. Koju npo6Jiemu ce pemaBajy nponucom?

OCHOBHH TIOBOJ] 32 HOPMAaTHBHY aKTUBHOCT IPEJICTaBJba YMI-CHHUNA Ja y Pemyonuim
Cp0Ouju He TIOCTOjU LIETOBUT MPAaBHU OKBUP KOjU oMoryhaBa poOHO-Oep3aHCKO TproBame. Y
ckimaay ca 3akoHoM o mpuBpemnHuM npymreuma (,,Cn. rmacamk PC“ 6p. 36/11, 99/11)
Moryhe je ocHoBaTH POOHY Oep3y Koja OpraHu3syje CHOT TProBame y OHJI0 KOM IIPaBHOM
00JIMKY, IPU Y€MY He MO0CTOje HUKAKBa OrpaHUYCHha HUTH Moce0aH Ha/I30p HaJ pajoM poOHe
Oep3e U HEHUM y4YeCHUIIMMa, IITO 3Ha4yajHO MoBehaBa pU3WK TProBama W HECIIOJHBO j& ca
OCHOBHOM HJIejoM Oep3aHCKe TProBUHE. 3aKOH O TPXKUINTY Kanutana (,,Ci. rimacauk PC* Op.
31/11) mpeno3naje poOHe W (UHAHCH]CKE ACpUBATE KAo TPXKHUIIHK MaTepujall, ajld He
oMmoryhaBa pa3Boj MHCTUTYLIMOHAJIHOI OKBHpA, a CAMHUM THM HH TproBama, IITO UMa 3a
TUPEKTHY MOCIEAMIY HEMOCTOjarbe TPXKUINTA CTaHAAPAM3OBAHMX TEPMHHCKHX YrOBOpA.
VYcBajameM 3aKOHA KOJUM C€ PEeryiviile EIOKyITHa MaTepuja poOHuX Oep3u omoryhmio 6u
ce TIpeBasWIAKEHE OpOJjHUX YOUEHHUX IperpeKa 3a pa3Boj TPXKUIITA pobde, MPUBPEIHUX
cy0jekara u mpuBpee y MEeITUHH.

Hajsehu mnpobrnem mpencraB/ba HEMOCTOjalb€ MOTyhHOCTH 3allITUTE OJ PHU3UKA
KopuithemeM CaBpEMEHHMX TPXKHUIIHUX MEXaHHW3aMa W WHCTPYMEHTa — 3a pa3jiuKy OJ
puUBpeaa pPa3BUjEHUX 3eMajba, KA0 W MPUBPEAA 3eMajba ca BUCOKUM CTOMAaMa pacTa MOMyT
Kune, nomaha npuBpena Hema Tp)KUIIHE HHCTPYMEHTE KOje MOXKE J1a KOPUCTH Y YIIpaBJbamby
pusunuMa. Benuka mpenyseha 3a onpehene BpcTe pusuka kopucte crpane Oep3e (IOmyT
Oep3u y bymummemTn n Yukary) wim ¢opsap yroBope ca 0aHkama, JOK Maja U Cpeimba
npeny3eha U nmospoNpuBpeiHa ra3AnHCTBa HeMajy Te moryhHoctu. Ilocrojehn 3akoHogaBHU
OKBHUp He omoryhaBa MajJuM W CpeAmuM Npeay3ehrMa U MOJbONPUBPETHUIINMA J1a KOPUCTE
CaBpeMeHe TPKHUIIIHE MeXaHU3aMe U HHCTPYMEHTE, YUMe MX CTaBJba y HEMOBOJbAH MOJIOXKA] U
IoMaTHO wu3naxe pusuiuMma. Y Penyomumu CpOuju mnocroju 17 0OaHaka Koje CBOJUM
KJIMjeHTUMa HyJ€ TEPMHUHCKE YTrOBOpE 3a XeUHpame JEeBU3HOT pU3MKa. MHCTpyMeHTH
3alITHTE OJ PU3MKa MPOMEHE JEBH3HOI Kypca KOjH ce HyAe Ha TPKHINTY 3aCHUBAjy ce Ha
yIBphuBamy (HUKCHE IIEHE IO KO0jOj ce JeBH3€ KyIyjy WIM MpoAajy Ha oapeheHu naH y
OynyhHoctu (TepMHHCKH Kypc). baHke y cB0joj moHyau uMmajy aesu3Hu (opsap/ (yroBope o
KYIIOBMHHM WIM NPOJAjU JIeBU3a 3a JUHApe ca MCIOPYKOM 00e BanyTe Ha ojapeheHu maH y
OynyhHocTH, a MO yHampesa JTIOrOBOPEHOM KYypCy), HOKpUBEHH (popBapau (KyNOBUHY J€BU3a
KOJ1 Koje npeny3ehe yHarpen moyaxe J1€0 MM YKyIaH U3HOC JUHAPCKE NPOTUBBPEAHOCTH, a
JeBu3e J100Mja Ha YroBOpeHM JaH y OyayhHocTH), Kao W BaJyTHH cBoll (yroBapame
UCTOBpPEMEHE KYNOBUHE M IMpoJiaje JBe BajyTe MO yHampe] ojapeleHHM KypceBuMa, Ha JBa
pasnuuuTta natyma y OymnyhHoctn). HamomMumemo na je MUHMMaJIHM HOMHHAQJIHHM H3HOC
yroopa Hajuemrhe 50.000 eBpa W y peTKUM cilydajeBUMa, M Hajuemhe 3a Jyroroauiime
Moy3/JaHe KiIHjeHTe, oBaj] MUHUMYM ce crmymTa Ha 10.000 eBpa. OBakBe yroBope KOPHCTE
BeNMKe (pupme, JOK je KOJ Malux U cpeamux npenayzeha u nmossonpuspennuka (MCIIIT)
PH3UK CYNPOTHE CTpaHe y yroBOPY MPEBUCOK Te ce OaHKe Hepaao OUTydyjy Z1a UM TOHYIe
yroBope 3a JieBu3HU XeyuHr. Kao noxatHa orexxaBajyha okoiHocT je u unmbennna ga MCIIIT
HE pacroiaxy MoTpeOHUM HHpOpManHjama, HUTH aJCKBaTHUM HHUBOOM 3Hama Ja Ou
KOPUCTHJIM OBakBe BaHOep3aHcke yroope. OBo HHje cnenu(uUYHOCT JoMaher TpKuITa —
Hurne y csery MCIIII He xeyupajy cBoje MO3MIMje Ha BaHOEP3aHCKOM TpPKUIITY, Beh
KOpHUCTE CTaHJapAM30BaHe Oep3aHCKe yroBope, nomyT ¢jyuepca. HemocTojame ajekBaTHOT
NPaBHOT OKBHpA, T€ IMOCIEANYHO HU WHCTHTYIIMOHATHOT OKBHpa, oHemoryhaBa momaha
MCIIII na 6yny KoHKypeHTHa y onHocy Ha nHocTpana MCIIIL.

Benuku HemoctaTak je M HEMOCTOjambe TPXKHIIMHHMX TOKa3aTesha KOJU JOMPHUHOCE
e(pUKaCHOM MOCJIOBHOM IUIaHHpamy U pa3Bojy, Te€ CIpoBohemy epUKACHUX TMONUTHKA U
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mepa Biage CpOHje — HEMOCTOjambe Pa3BHjEHOr TPXKHUINTA WHCTPYMEHATa 3a YIPaBJbambe
pusnnuMa, nomnyT ¢jydepca, yckpahyje npuBpeny 3a mHdopmaiuje o ouekuBaHoj O0yayhoj
1eHn oapehene pobde, 1eBU3HOM KypCy, KAMaTHO] CTONH M CIUYHO. CXOJHO TOME, ITOCIOBHO
IJIaHUpamkEe j€ JIOJAATHO OTeXaHO W TMoiayieke Behoj BepoBaTHOhM 3HAYajHMX TpellaKa.
[IpunukoMm aHanu3e Mepa W Kpeupama MOJUTHKA Pa3Boja MOJHONPUBpPENE M arpoOu3HHUCA,
Biaga CpOuje He pacmojaxe aIckBaTHUM IOJalliMa KOjU Y pa3BUj€HUM €KOHOMHjaMa J[0J1a3e
ca poOHHX 6ep3u. MicToBpeMeHo, HelocTaTak MojjaTaka HeraTUBHO yTHYE Ha Mepeme edekara
MOJIUTHKA U Mepa Koje Biiajia CpoOBOIH.

[IperxomHO HaBeACHHU MPOOIEMH PE3YITHUPA]y YUELEHUIIOM Ja cy nomaha mpuBpena u
MOJbOTIPUBPETHHUIIA Makh¢ KOHKYpEHTHH Yy ojHocy Ha ctpaHe MCIIII kojuma je omoryheno
00Jbe MOCIOBHO IJIAHUPAE, XEMPamhe PU3HKa [IeHa CUPOBUHA, CHEPrUje, KAMaTHUX CTOIIA,
JICBU3HOT Kypca M CIMYHO. HWXKK cTeneH KOHKYpEHTHOCTH nomahe MpHUBpEAE Y OJHOCY Ha
CTpaHy NPOY3pOKYje HEHAJOKHAAUBY IITETY.

Cnaboct Haler cucTeMa Cy W HEIOBOJHHO pa3BUjeHH MEXaHW3MHU TProBama poOoM,
TaKO Ja JOCAJallibi HA4YWH TProBHHE Koju mpumemyje IlpomykTHa Oep3a He omoryhaa
KOHTPOJIy TIpOIieca TProBama U 3allITUTy YYECHUKA y OEP3aHCKO] TPAHCAKIIU]H.

JlupekTHa TOCenuia HeIoCTaTKa aJeKBaTHOI 3aKOHCKOT OKBHpa jecTe Oapujepa
CTpaHMM HMHBECTHUTOpPUMAa M jJoMahuM (GU3MYKHM JUIMMa Ja YJIaxy Ha OpPraHW30BaHOM
pOOHO-0Ep3aHCKOM TPXKHMINTY — IIOCIIOBHH MOJIENI TProBUHE KOju mpumemyje [IpomyktHa
Oep3a mpeno3Haje UCKJbY4YHMBO JoMaha mpaBHa JUIla Kao Y4YeCHUKE y TproBamy. I[Ipema
nonauuma  HBC arpoMHAyCTpHja |

1 1 1 Crpase unsecrununje y CpOuji npema cexropima
To/boNpHBpEa Cy Ouie Apyru Ha_]3HaLIa_]I-'II/I_]I/I (v ssummonusa EVP), roausa 2001 - 2012,
CCKTOp 3a CTpaHC AHUPCKTHC HMHBCCTULUIC Y
KOje je YIOXXEHO BHIIE Of 2,7 MHIUJAPAU  @usancuicxs R 1105
Xpaua, nuhe, nosonpuspSSilllEEEER 2. 785.5
aMCpUtKnX J1071apa 'y HepHO'I[y on 2001 A0 TenerosmyHHausje D 2 245.0
2012 roauHe, IWITO je BHUIIE HETO Y Maronposaja S | 9213
: Aytomotuncka suaycrpiuia W 1 .679.9
TeHeKOMyHHKa.HHJe’ TproBuHy u Hadrua meaycrpnja I ! -524.4
AYTOUHAYCTPU]JY. Hexkpernmsc B 1.500.5
I an P 1. 2
3aKOHOM C€ MOCTH)XE OOJba MOAPIIKA ;o - | -003.0
. pabcnutHapcTao Y 840.8
H3BO3Y, y3HMaJYhH y063I/Ip a M3BO3 Dapaauey TeKmn B 800.1

JKUTAPUIIA JIOMUHHPA Y CTPYKTYPH YKYITHOT
u3Bo3a Penmybnuke CpOuje, jacHO je 3amiTo je
MOJPIIKA OBOM CErMEHTY MOCEOHO 3HauajHa. Y TPrOBUHH IMOJHONPUBPETHUM IPOU3BOAA
Cpbuja Genexu cypumur oxg oxo 640 mummuona amepuukux monapa (2010. roamne), mok
M3BO3 MOJHONPUBPEIHUX Tpou3Boaa yuHU Oko 23,3% ykymHOr u3Bo3a. M3Bo3nuimma he
6uTu npyxeHa MoryhHoCT Ja yHampen 3Hajy U

MOTY Ja YyroBope IIeHy pobOe (KhTapuIa, A2

Hasop: STEPA Investmenmt Database

I/IHIlYCTpI/IjCKOT Omba, MUHEPATHOT by6pHBa’ ."-,,'/?’.:‘?’ [aBHH U3BO3HH MPOH3BOAH
UTH.), a y KacHUjuM (¢a3ama pa3Boja poOHHUX S mumona / 2012
Oep3u M KamaTe W JeBU3HOT Kypca. To he um

omoryhurtu aa IPEU3HO TJIaHUPAjy Kykypys

IOCJIOBalkbe U J1a C€ 3allTUTE OJ pI/ISI/IKa Ha lllchcp ...................................................
ManiHa, PONAHT.....c.cveeeeirireercirenenes

WCTH HAYMH Ka0 W HUXOBU HUHOCTPaHU pe
KOHKYDEHTH. YHI[OKPCTOBO YJbC...
bBesankoxonna nuha
Jakne,  JOOHOIIEHEM  3aKOHAa  Ce€
DNAMHPAHA IMTHBA.....cverivssresrensrasssasrsssses 53
oMmoryhaBa ycloCTaBJ/bamke€ CaBpeMeHE poOHe '} 51
Oepse, pasBoj CIOT M TEPMHHCKE Oep3aHCKe 1 T R e R O It RO T 48

TProBUHC, Kao u u3rpaama TPIKUIIHO
OpPHJjEHTHUCAHOT arpoCeKTOpa W TpHUBpeAe. YCIOCTaBbamkbe IMOTPEOHOT MPaBHOT H
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WHCTUTYIIMOHAITHOT OKBHpA 3a Pa3B0Oj TProBama M3BEACHUM (DMHAHCH]CKMM WHCTPYMEHTHMA
npy’a OCHOBY 3a YBONEH-€ MOJbONPUBPEIAHNX, KAMAaTHUX M BAJYTHHUX JEpHUBaTa KOjuMa Ce
cMamyjy HajBehu pusuiy nocnoBama y Pemyonunu Cpowuju.

2. Koju unibeBH Tpeda 1a ce NOCTUTHY AOHOLIEH-€M HOBOT 3aKoHa?

VY caBpeMeHHM IpHUBpeIaMa MOCTOjambe Pa3BHjeHOT TPXKUIITA pode U MHCTpyMEeHara 3a
ylpaBJbambe pU3UIMMa oMmoryhasa pas3Boj mpeny3eha u mosbompuBpese, T€ MOCIEIUYHO U
pa3Boj y uenunu. Ilopen cBoje ocHOBHE GyHKIIHMje Koje poOHA Oep3a TpaaWIIMOHAIHO MMa
(cycperame MoHyIe U TPXKBe U GopMupame 1eHe pode), caBpeMeHa pobHa Oep3a mpey3uma
noxatHe QyHKOMje: TpaHcdep pU3MKAa HPOMEHE IEHE, CMamemhe PU3NKA HEHCIYHhCHha
yroBopa, npeiBuhame IeHa OCHOBHE AaKTHBE, MOJIM3abeé HHUBOA TPAHCIAPEHTHOCTH U
MH()OPMHUCAHOCTH YUYECHUKA Ha TPIKUTY, Kao M MMOIU3akhe HUBOA CTaHAapIu3alje KBAIUTETa
KaJa je y muramy mnoJbonpuBpenHa poba. CaBpemena poOHa Oep3a maje MoryhHOCT
npousBohaunMa ja y TPEHYTKY JOK jOII YBEK Tpaje Mpolec MPOU3BOAE YHAIPE] Ca3Hajy, U
JOJIATHO, aKO JKeJie, YrOoBOPE/OCUTYpPAjy IEHY CBOjHX (UHAIHUX IPOU3BOJIA, OJHOCHO
CHpOBHHA, KAMAaTHHUX CTOIA, AEBU3HOT Kypca.

OCHOBHU IIWJb JIOHOIICHA 3aKOHA JECTE YCIIOCTABJbAIE CaBpeMeHe poOHe Oepse, Kao
OpraHM3aropa MNpPaBUYHOT, TPAHCHAPEHTHOI W €(UKACHOT TPXKUINTA CTaHAAPIU30BAHOT
TPKUIITHOT MaTepHjaa.

Konkpernu nuspeBu koju he ce noHomemeM 3akoHa noctuhu cy:

a) YenocraB/bambe MHCTUTYIIMOHAIHOT OKBHPA 32 poOHe Oep3e

3akoH 0 poOHUM Oep3amMa jacHO Ae(HUHHIIE HHCTUTYIIHOHATHN OKBUD Y JOMEHY poOHE
Oep3e, Kao ¥ HaA30pa HaJ WHCTHTYLHjaMa, TPKUIITEM U TPKHUIITHUM YUISCHUIIMMA.

Kpo3 nedpunHucame jacHUX ycioBa 3a OCHHBaWme, OpraHu3alujy M (pyHKIHMOHUCaHke
pobHe 6ep3e (monyT AepuHNUCakbe HUBOA OCHOBHOT KalluTala, JaBame 0J00pemha, KaIpoBCKe,
OpraHu3allMOHEe M TEXHUYKE OCIOCOOJHEHOCTH, WTJ.) 3aKOH oMoryhaBa BUIIM CTeNeH
CUTYPHOCTH TproBama. Paau 3amture HHTErpuTeTa TPXKUIITA, 3aKOHOM 0 pOOHUM Oep3ama je
npensuheHo na poOHa Oep3a Moxe 00aBbaTH MMOCA0 CTaHAApPAM3ALM]E U Kpeupama
CTaHJApAM30BaHUX TPXKHUIIHUX MaTepHjajia, u3pajae M Bolema JMCTHUHTA, TIOBE3MBAKA WU
OJIaKIIIaBama TOBE3MBaka PA3IMUUTHX MHTEpeca Tpehux Juia 3a KYNHOBMHOM U IPOJajoM
CTaHJApAN30BaHUX TPXKUIIHUX MaTepHjaja, KIMPHUHTA U CAIIUpara TPaHCAKIHM]a, YyBamka U
o0enoamuBamba HH(pOpMaLMja O TPAKIHM, MOHYAM M TPXKHUIIHUM L€HaMma, Kao U JApyre
MIOCJIOBE Y CKJIaTy Ca CBOjUM CTaTyTOM, MPABHJIMMA U APYTHM OIIITHM aKTUMA.

3akoHOM 0 poOHUM Oep3ama npenBul)eH je MUHMMAaJIHU OCHOBHU HOBYAaHM KaIllUTall y
H3HOCY KOju He Moxe outu Mamu o011 30.000.000 nunapa. JleHoMHUHAIIMjOM HOBYAHOT yJora y
HAIIMOHAJTHO] BAJIyTH M30ETHYTO je JHEBHO IpuiarolaBame KamuTalda 3aKOHCKO] OJpenoH,
ITO jecTe CiIy4aj KoJ 3akoHa O (PMHAHCH]CKOM JIM3MHTY W 3aKOHA O TPXKHINTY KamuTalla
HITO Tpe/cTaBJba A0AATHO onTepeheme y MprUMeHu HaBeleHUX 3akoHa. Ha oBaj HauMH 3aKOH
je ycarnmameH u ca Memopanaymom koju cy 2012. romune mornucayim HBC u Biama
Penybnuke Cpb6uje o muHapuzanuju. HaBeaenu morpebaH MUHMMAIHM HM3HOC HOBYAHOT
KanuTtaia Oa3upaH je Ha MPOpayyHy CTENeHa H3JI0KEHOCTH PU3HMKY HEW3BpIIeHa olaBesa
y4eCHHMKa y TpProBamy, Ha TpXKHUIITY pode. OCHOB 3a MpOpadyH MpPEACTaBIbajy HCKYCTBa
[Tponykrae Gep3e Hoeu Can, koja Ha OCHOBY cBOr' 50-roauMuIKer HCKYCTBa pPAacIoyiaxke
€r3aKTHUM HoJanuMa (HIp. oOuM mpomMera, KpeTame IIeHa, HEONXO0AaH MpOoIeHaT JTUHApCKe
MPOTUBPENHOCTH 3aKJbYYEHHUX IOC/IOBa KOju omoryhaBa e(UKAacHO MOKpPHUBAmbE IITETE Yy
Cllyuyajy HEeU3BpIlemha 00aBe3a yueCHUKA Ha TPXKULITY pooe).
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[IpopauyH oCHOBHOT HOBUAHOT KaluTajga poOHe Oep3e:

12.000.000 kr poGe - MeceuHr HMBO 0OMMa MPOMETa Ha TPXKUILTY pode y HajOOJBUM roArHaMa,
y mocieamux 13 romuHa opraHum3zoBama poOHO-Oep3aHcKor TpxkumTa pode. OOyxmaheH je
MIEPHUOJ O/ MECeI] IaHa, HajIy’kKe ToTpeOHO BpeMe /1a ce peain3yje rapaHiija YWiaHOBa KIMpPHUHTa
U califpama Ha TPXKUIITY Pooe.

* 20,80 mun/kr 6e3 I1/IB -lIlpoceuna 1eHa moJpONMPHUBPEIHOT MpOW3BOJa Ha Oazm ydemrha u
3Ha4Yaja IMojeInHUX poda y BPEAHOCHO] KOPIHU arperatHor mokasareiba mneHa [TPOIAEX, kao
penpe3eHTaTUBHOT HHICKCA ,, [ [potykTHE Oep3e.

= 249.600.000 tuuapa - J[mHapCcKa BPETHOCT 3aKJBYYCHHX OEpP3aHCKHUX TOCIOBA HA MECEUYHOM
HUBOY.

* 10% - MakcumaiHU arperaTHH MpolieHaT Moryhe mreTe mpoy3poKoBaHe Ha TPXKUIITY pooe,
KOjH yKJbydyje: TeHale, HaJIOKHa/y TPAHCIIOPTHUX TPOIIKOBA M PH3MKA IMPOMEHE IIeHE, Kao U

HaJ0KHAy U3ryOJbeHE TOOUTH.

= 24.960.000 muHapa - MakcuMallHa M3JIOKEHOCT PHU3WKY HEHW3BpIIEHa 00aBe3a Ha TPXKUIITY
pobe, 6e3 [1/IB, 3a mepuox o1 Mecell qaHa.

* 1,20 - Koedunuujent yBehama 3a uznoc I1JIB ox 20%.

= 29.952.000 nunapa, ogaocHo 3aokpyxuBameM = 30.000.000 qunapa

JlonaTHO HAOMHUEEMO Ja je O TPEAJIOKEHOM H3HOCY BHUIIE IyTa AMCKYTOBAaHO Ha
JaBHUM paclipaBaMa, Kao U ca MmehyHaponHum ekcreproM. Hutu jemHoM Huje M3paxkeHa
CyMHba Y BUCHHY NpeBUl)EHOT KanuTama.

3akoH 0 poOHMM Oep3ama jacHo AeduHuUIIe HA30p HaJl MHCTUTYLMjaMa, TPKULITEM U
TP)KUIIHUM yduecHuIIMMa. Komrcuja 3a xapTuje o] BpeIHOCTH Jaje MPETXOAHY CarjlaCHOCT Ha
akTe poOHe Oep3e, Ha YKJby4deH€ CBAKOI IMOjeJMHAYHOI CTAaHAAPAN30BAHOI TPXKUIIHOT
MaTepujana Ha poOHy Oep3y, Ha U300p, OTHOCHO UMEHOBAWkE AUPEKTOPA, OJHOCHO 4YJIaHOBA
Ha/I30pHOT o7100pa pobHe Oep3e, u Apyro. HaBeaenu Hag3op yrunahe Ha 3alITUTY y4eCHUKA
Ha TPXKUIUTY M JaBHOCTH O]l NpeBapa, MaHMIyJlalMja, Ka0 U Ha Kpeupame OTBOPEHOT,
KOHKYPEHTHOT M €()MKaCHOT TPKHUIIITA.

3HavajaH CErMEHT CHUTYPHOCTH JECTE€ YCIOCTaBJharhe 3aIITUTHOr (OHIA M CUCTEMA
KJIMpUHTa U CaJIJUpama, KOjUM C€ CUCTeM rapaHliija y M3BpLICHY Npey3eTux obaBe3a 1o
3aKJbYYCHHM O€p3aHCKUM IIOCJIOBHMa TOAMKE Ha 3Ha4yajHO BUIIM HHUBO. [loBehame
CUTYPHOCTH YTOBOPHHMX CTpaHa M TPAaHCIAPEHTHOCTU TProBama KPo3 OEpP3aHCKO TProBame
yrunahe Ha noBehame HHBECTHUIIM]A, KAaKO ToMahKX TaKo U CTpaHUX.

0) YcnocraB/bamwe peryJiMcaHnor NpOMITHOT POOHO-0ep3aHCKOT TPKUIITA

VHanpeheme mnpomMnTHOr TpxkKuiuTa pode he 00e30eqUTH JNHUKBHIHO, CUTYPHO H
pPaBHOIIPABHO TProBame pobama W JeGUHHUCATH TPXKUIIHY U JaBHO JTOCTYINHY JAHEBHY IEHY
Oep3ancke pobe. OnpeheHe BpcTe pusnka Oep3aHCKOT MOCIOBaWka, Ka0 MITO Cy CHUTYPHOCT
M3BpIICHa Oep3aHCKE TPAHCAKIIM]€ W CUTYPHOCT M3BpIICHa Mpey3eTux obOaBe3a, he Outn
YKUHYTE MJIM 3HauajHO cMameHe. [locTojame 3aKOHCKe peryjiaTuBe M Haa30pa TPIKUIITA OJ1
ctpane Komucuje 3a xapTtuje o BpeHOCTH he 3HaYajHO yTUIIATH HA ayTOPUTET U UHTEIPUTET
npomnTHe Oep3aHCKe TProBUHE U THME JIONPUHETH OTBapamy HOBUX MOTYhHOCTH y pa3Bojy
TP)KUIITA. YCHEIIHAa MPOMITHA TProBHMHAa NOJbONPUBPEIHUM IIPOM3BOAMMA OTBapa
MOTYNHOCT ycIiocTaBibama TPXKUINTA JPYTUX CTaHIApAM30BaHUX poda M CTBapa OCHOBE 3a
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YCIIOCTaBJbAE TEPMHUHCKOT TPXKHILTA CTAaHAAPIM30BAaHHUX ITOJBOIIPUBPEIHUX ITPOU3BO/IA.

VYpehena u perynmcaHa TpPOMITHA TProOBHHA TOJHONPUBPEIHUX TpoH3Boja he
W3TPAJIUTH YCIEIIaH TPKUIITHU MEXaHU3aM KOjU ce ca JIaKohoM MO e MPUMEHUTH Ha Apyre
BpcTe pobe Koja je moroaHa 3a Oep3aHCKy TProBUHY, a 3a KOjy Oyae IMOCTOja0 MHTEpEC
tpkumTa. CTaHnapan3oBaHe pode Ha TPXKUINTY MOTY OWTH: METalld, TUIEMEHUTH METallu,
pa3INYUTH CHEPTEHTH UT]I.

TepMUHCKO TPXKHIITE CTAaHAAPAW3OBAHUX IOJHONPUBPEAHUX TPOM3BOAA MOXKE
(GyHKIMOHHUCATH ¥ 0€3 MPOMIITHOT TPXKHINTA POoOe ajH, MOCTOjarbe MPOMIITHOT TPIXKHUINITA
3HauajHO yHampelyje cHUCTEM TEpMUHCKE TPrOBUHE KpO3 yBoheme cTaHmapaa y cliydajy
buszmuke wucrnopyke pobde. Ilpwimkom nocneha wucmopyke pobe KojoM ce Tpryje Ha
TEPMUHCKOM TPXKMINTY, TIOCTOjU CHUTypHOCT na he Ta poba mohm na ce o6e30enu
MIOCPECTBOM IIPOMITTHOT TPKHUIIITA.

B) YcnocTaB/bame PeryJucaHor TEPMUHCKOT 0€P3aHCKOT TPKUIITA

3akoH 0 POOHMM Oep3ama jacHO JeHHHINE HHCTUTYIMOHAIHU OKBHD M HAJ30p HAJ
TPI)KHUIITEM CTAaHIAPIN30BAaHUX TEPMHHCKHUX YTOBOpA.

Ha oBaj Haunn y PenyOnmuim CpOuju 6uhe moryhe y mpakcu ycnoctaBUTH Oep3aHCKO
TProBamke TEPMUHCKHM YyroBopuma, uume he ce 3a MCIIII omoryhutu xopuriheme
TP)KUIIHUX MHCTPYMEHATa yIpaBibamba pu3nnuMa. Beh moMumaHu CEKTOp MOJbONPUBPENE U
npexpambene wuHaycTpuje he Tume OuTH y MoryhHOocTH Ja mapupa HHOCTPAHUM
KOHKypeHTuMa. [locnoBamy M3BO3HO opjeHTHCaHUX (UpMHU 3Ha4ajHO he momohu mMoryhHOCT
3alITUTE OJ PU3MKa IMPOMEHE JCBH3HOI Kypca Kpo3 yIOTpeOdy TPEMUHCKUX YroBopa.
HcroBpeMeHo, MOXKe ce OYEKMBATH U Pa3BOj TEPMHUHCKHX yroBOpa Ha KaMaTHe cTore mTo he
npuBpenu oMoryhutu aa 60spe ynpasjba pUu3HKOM OTIUIATE KPEAUTa.

3. Jla 1m cy pa3MoTpeHe Jpyre onuMje 3a pemaBame npodiaema?

VY Toky Qaze maeHtudukanuje npobiemMa M yrBphHUBama MOTEHUHUjaTHUX pelleHa,
Pa3sMOTPEHO j€ HEKOJIMKO alNTePHATUBHUX MOTYNHOCTH:

a) craTyc KBO OIKja, y KOM ciydajy Ou Ouigo oHemoryheHo yBoheme
0ep3aHCKUX MHCTPYMEHATA 32 YIPaBJbamhe PU3ULNMA;

0) TOHOIIIECHE 3aKOHA O U3MEHaMa U JI0IyHaMa MoCcTojehux 3aKoHa;

B) JIOHOLIEHE¢ HOBOI 3aKOHA KOjU OM Ha cBeoOyXBaTaH HAuWH ypeauo olriact
poOHUX Oep3Hu.

a) Cratyc kBo je ombaueH 300r OpojHHX HejacHOha M HEIOPEYEHOCTH KOje caalllibu
peryiaaToOpHH OKBUP CaJpKU, a KOje Cy JaCHO JICTEKTOBaHE y Tpakcu. UnmkeHuIIa je 1a CTaTyc
KBO He oMoryhaBa gabu pa3Boj poOHUX Oep3u M TEPMHHCKHUX HHCTPYMEHAaTa, a KOju Cy
o6utHu HapounTo 3a MCIIII u u3Bo3HUKE.

3akoH 0 Oep3ama, Oep3aHCKOM TOCIOBamy M Oep3aHCKUM HocpeqHuuuMma u3 1994.
roJIuHEe, Topen oapenada o ¢uHAHCH]CKO] Oep3u, caapikao je U oapende o poOHO] Oep3u.
Mehytum, noueB oj 3akoHa O TPXKUILITY XapTHja O BPEIAHOCTU M JIPYTHX (PMHAHCHU]CKUX
nHctpymenara u3 2003. ronune, 3akoHu Penyb6nuke CpOuje koju perynumty (puHAHCH]CKa
TPKUILTa, HE ypelyjy yclioBe 3a OCHUBaWbe, PYHKIIMOHUCAKE, CTATYC U HAA30p HaJ POOHUM
6ep3ama. [Ipekuom nmpaBHOT KOHTUHYUTETa CTBOPEHA j€ MpaBHA Mpa3HUHA y 0BOj 00JIACTH.
Hajnpe, He mocToju peryiaaTopHo Telo Koje M3Jaje JA03BOJIe 3a paJ M KOHTPOJUILE POOHY
Oep3y u weHe wiaHoBe. Takole, HeNOCTajy 3alITUTHU MEXAaHU3MH KOjU TapaHTy]y HCILIATy
IPO/IaBLa, OJHOCHO UCIOPYKY poOe KyIIily. YUEeCHUIM Y OBUM IOCIOBUMA IMPEMyIITEHH CY
PEIIOBHO] CYACKO] MPOIEAYpH, MTO yCIIOpaBa peliaBamke CIIOPHUX CHTYyalldja M HOCH JIpyre
nosehaHe TPOIIKOBeE.
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Croju unmennna na 3TK He mpenBub)a wim Ha HEMOTIYH, OAHOCHO HEOATroBapajyhu
HauuH, ypehyje uW3BecHa TmHTama Koja Cy HEONXOJHAa 3a YCHCIIHO TProBamke
CTaHJApAM30BAHUM TPXKHUIIHUM MaTepujanuMa (TepMHUHCKUM yroopuma). Jla Om ce
ycrnocTaBuia euKkacHa TProBuHa MoTpeOHoO je apyraduje ypeauTu cieneha nmutama:

a) Kperpame CTaHIapIu30BaHUX TEPMUHCKUX YrOBOpa O] CTpaHe Oep3e,

0) yTBphUBame JIMCTUHTA,

B) MPOIMCHUBAE KJIMPUHTA U CAIIUpaba 3a U3BeeHe (PUHAHCH]CKE HHCTPYMEHTE
I') IPOIMCHUBAKE CUCTEMA MapTHHA

1) TPeTMaH WHCAjIepCKUX MH(pOpMaIija U CipedaBame 3J10ynoTpda Ha TPXKUIITY
€) yBoheme poOHUX MHBECTUITMOHUX (POHI0BA

0) [oHomeme 3akoHa O M3MEHaMa W JIONyHaMma IOoCTOjehrX 3aKkoHa je Kao OIIuja
noceOHO pa3maTpaH oj ctpane pagHe rpyne. Mako je 3TK ycBojen mpe cBera aBe roguse, y
HETOBOj MIPUMEHHU YOUCHU Cy W3BeCHU Henmocrtaiy. CTora je ynpaBo y TOKY paj Ha u3MeHaMa
U JI0ITlyHaMa OBOT" 3aKOHa.

JlerasbHO je pa3MOTpEHa OIIKja U3MEHE U JIOMTyHE 3aKOHA O TPXKUIITY KalHuTaia, Kao U
OlIIFja a c€ Ha M3MEHaMma OBOT 3aKOHA PaJy IapajielIHO ca PaJoM Ha 3aKOHY O poOHUM
Oep3ama. 3a pa3lMKy O] NMpHUMEpa U3 Mpakce Kaja Huje Omio BO)EHO IOBOJFHO payyHa O
yckimaheHocTH 3aKoHa KOju ypelyyjy moBe3any Matepujy, y Cliy4ajy uspajge 3akoHa 0 poOHUM
Oep3ama oj moueTka je oOe3z0ehena koopauHaiyja usMel)y HaUIeKHUX MHHHCTapcTaBa —
npefcTaBHUIM  MuHHCTapcTBa (UMHAHCHja W TpuUBpene, MHHHCTapcTBa CIIOJbHE U
YHYTpallllb¢ TProOBHHE M TEJICKOMYHHKallMja, Kao ¥ MHHUCTApCTBA TOJHONPHUBPEIIC,
IIyMapCcTBa U BOJONIPUBPEAC Cy WIAHOBU paJHE IpyTIe.

Onmuja ToHOIIEHE 3aKOHa 0 u3MeHama M fonmyHaMa nocrojeher 3TK Huje npuxsahena
npe cBera jep ce 3aKOHOM O TPXKHINTY KalHTana He MOXKE PEryJIHcaTH MPOMITHA TPrOBHHA
poboMm. YcBajame m3MeHa u gonmyHa 3TK koje ce onHOce Ha OpraHU30BaHO TEPMHUHCKO
TPKHUIITE pobe M HaBeACHE HWHCTPYMEHTE, TojapasyMeBasio Ou yHampeheme mnoctojeher
pelema alyd U 0JlBajambe peryiucama TpXKHUIITa XapTHja O]l BPEAHOCTH U TEPMUHCKHUX
TPKUIITA YCIIEN HHUXOBUX CHEeNU(PUIHOCTH. 3aKOH OM Mopao na AeQuHUIIe apyraduje
ycJIOBe, Ha IpUMEp y MOIJIeAy NOTpeOHOr KanuTaja 3a OHEe OpraHn3aTope Koju Ou ce 6aBuiIn
OpraHU3aIMjoM CaMO J€IHOT O] HaBeAeHUX TpxkuiuTa. Takohe, momatHo OM ce Mopaia
OpeBUIeTH MOTYNHOCT yCIIOCTaBJbama KIMPHUHIA U CAIIUpPama Yy OKBUPY OpraHu3aTopa
TEPMUHCKOT TPXKHINTA W pa3pajuTH €JEeMEHTH HEONXOJHH 32 HEroBO  YCIEIIHO
(byHKLIMOHNCAkE (HIp. WIAHCTBO, MAprUHCKH payyHu U ci.). M3menama 3TK Ou ce jacHo
MoOpaJie pa3/BOJUTH HABEIECHE 00JacTH poOHE y OAHOCY Ha Oep3y XapTHja O] BPEIHOCTH.
KonauHo, u apyra rope HaBeJeHa NMuUTamba Mopaja 6u OuTH ypeheHa Ha HayMH Koju O
00e30ehrBao HecMeTaHO (PYHKITMOHUCAKHE TEPMHUHCKOT TpkuiTa. OBaj Mojaen Ou BuIle OHO
Ha JIMHUjU OYyBama ,,JeIUHCTBA" cHcTeMa, anu 6u oHeMoryho pa3Boj poOHOT TPXKHILTA.

B) YcBajame 3akoHa 0 poonum Oep3ama (3PB), kao lex specialis y onnocy Ha 3akoH 0
TPXKUIITY KamuTana mnpuxBaheHo je kao Hajuenucxoanuje. tbume ce jacHO W Jako
NPUMEHJBPHBO YBOJIE €JIEMEHTH HEONXOMHU 3a (YHKIMOHHWCAKkEe KAaKo CIOT, Tako |
TEPMUHCKOT TP)KUIITA.

4. 3amTo je 10HOLIEHE 3aK0OHA HAj0O0/be pellee 1aTor npodjaema?

JloHomeweM 3akoHa 0 poOHHMM Oep3aMa Ha LEJOBUT HAYMH C€ pelllaBajy MpodieMu
youeHH y Tpakcu, Hamehe ce Beha TpPaHCHAPEHTHOCT W CUTYPHOCT TPJXKHUINTA, Kao M
omoryhaBa jelHOCTaBHO Kopuillheme TepMHUHCKUX yroBopa oJ ctpane MCIIII.

JlonomemeM noce6HOr 3akoHa 0 poOHUM Oep3ama Moryhe je jacHo aeduHucaTu npasa
n o0aBe3e CBHX y4YeCHHWKAa y TpProBamy Ha HauyuWH Koju he mompuHeTH mnoBehamy mnpaBHE
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CUTYpHOCTH, Y3 MCTOBPEMEHO CTBAaparme YCJIOBa 3a JIaJbH Pa3BOj MPOMITHOT U TEPMUHCKOT
TpKUIITA. 3a IepUHUCAkE TOjeUHUX oapenada kopuirheHa cy HCKyCTBa U IpUMEpH 100pe
peryiaTtopHe Ipakce Apyrux 3emasba. VcTtoBpemeHo, y 3akoH je Moryhe MHKOpIOpHpaTH
noctojehy mpakcy W paspemmTH  mpodiieMe KOoju Cy ce AedUHHCATIW y CBAaKOJHEBHOM
TProBamy POOOM.

[Tocrojame 3akoHa 0 poOHMM Oep3ama MpeacTaBiba Behu ayTopuTeT npea CyJoBUMA U
aJIMUHUCTPATHBHUM TEJIHMMa O] MOCTOjehnx yroBopa, Ha KOM€ IMOYKMBa TPEHYTHO MOCIOBAMHE
[MponyktHe Oep3e HoBu Cax. OBaj 3akoH yHampeljyje acrekre OBHX OJHOCA y TIOTJICAY
TPAHCIIAPEHTHOCTH, €PUKACHOCTH, CHTYPHOCTH H IICIOBUTOT MHCTUTYIIMOHAIHOT OKBHpa. Ha
Taj HAYMH ce M30eraBajy rpelike U HejacHOhe y TyMauewy yroBopa M TpaHCaKIHja oapende
3akoHa 0 poOHUMM Oep3ama MMajy MO3UTHBaH edekaT Ha cBa Jomaha M CTpaHa MPHUBpEIHA
NPYIITBA, MPEIy3eTHUKE, MOJbOIIPUBPEIHUKE, (PH3HUKA JINIA, OpPTaHe jaBHE BJACTH, YOIIIITE
ol cTpane cynoBa, Hapomne 6anke CpOuje ¥ MOpecKuX oprasa.

5. Ha kora he u kako he HajBepoBaTHHje YTHLIATH pellleba Y 3aKOHY?
Nmajyhu y Buay na he ce 3akoHoM 0 poOHUM Oep3aMa jacHO peryjaucaTy cBa MUTamba
0]l 3Ha4aja 3a TPXKHUILIHO YIPaBJbamkbe pU3HIMMa yIIOTpeOOM Oep3aHCKUX WHCTPYMEHATa MOTY
ce u3nBojutu ciexaehe rpymne cybjekara Ha koje he HemocpenHO WM MOCPEAHO MO3UTHBHO
YTULATH MPOMHUCAHA PEIICHE:
a) IpUBpEIHA IPYIITBA, HAPOUUTO Majla U cpemba npeayseha u npemy3eTHIu;
0) MOJHONIPUBPEIHUIIN;
B) (MHAHCH]CKE MHCTUTYIIH]€ U MTOCPEAHUIIN;
r) mocrojehe u 0ynyhe pobue Oep3e;
n) npxaBHU opranu Pemyonuke Cp6uje;
b)) HU3 IPYTUX 3aMHTEPECOBAHUX JIMIIA.

a) E¢exar Ha npuBpeaHa ApymiTea

Kaga je y mnuramy TproBame poOOM, Ipe cCBera MOJbONPUBPEIHUM Oep3aHCKUM
IPOU3BOMMA, 3aKOH he yHarpeauTH CUCTEM rapaHiivja y TproBamy, IITO j€ HAPOUUTO OUTHO
3a yHanpeheme nojoxkaja MajluxX U cpeimux npeayseha. 3akoHy yBOAM 3alITUTUHU QOHI Ha
TPKUIITY poOe kojoM he ympaBibaTu ,,KIIMPUHT U CAUPabe Ha TPKUIITY poOe y OKBUPY
pobHe Oepze. HheroBa ocHOBHa (yHKIIM]ja jeCTe 3Ha4ajHO CMambUBamhE€ PU3UKA, IPBEHCTBEHO
PU3HK HEHW3BplIeHka 00aBe3e HCIOpyKe pobe oaroBapajyher kBaimuteTa y onaroBapajyhoj
KOJIMYMHHU, PHU3UK TNPOMEHE IIeHE TPXKUIIHOT MaTepHjaja KOjU HacTaje KallbemheM Y
U3BpIIIaBamky NMPEy3eTHX 00aBe3a U CINIHO.

Cxemarcku TMpuUKa3 TproBama Ha TPXKUIITY poOe (cnmka 1) koju perynuiie 3aKoH O
poOHMM Oep3aMa Ha HajOOJbM HAYWH WIYCTPYj€ BEOMa BUCOK CTEIEH 3allITUTE O]l pU3UKa Ha
TPXKUIITY pobe y poOHO-Oep3aHCKOM TProBamkby M HEroBe IMPEAHOCTH Yy OJHOCY Ha
TPaIUIIMOHATHO BaHOEP3aHCKO TproBame. J[Ba cy OCHOBHa (hakTopa CMamema pPU3HKA
TProBama:

1. Knupunr u canaupamke Ha TPXKUMTY poOe (ImoceOHO OJeJbelhe Yy OKBUPY

OparHu3aIroHe CTPYKType poOHe Oepse) u

2. 3amtuTHHA HOHI HAa TPXKHUIITY pode.

KaupuHr u cangupame Ha TPXKUIUTY pode - yTHYE HA CMAamkbEHhE PU3HKA TaKO HITO Ce
HAaKOH 3aKJbyuera Oep3aHCKOI Iocjia Ha TPXKHUIITY pobe (1o penocieny aKTUBHOCTH
nepUHUCAaHUX peHUM OpojeBUMa y CXeMH Ha CIUIM 1) mocTaBiba y MO3MILM]Y MpOjaBall-
KYIIy OJHOCHO KyMall-IIpoJiaBIly, Npey3nMajyhu Ha cebe GyHKIujy oOpadyHa Mel)ycoOHuX
JYyroBama U MOTPaKMBamba, IO OCHOBY TPAaHCAKIMja, M BUXOBO M3BPIICHE, MpeAcTaBibajyhu
e(duKcany 3alITUTy pU3UKa HEM3BPIIEHa 00aBe3e UCTIOpYKe pode y oaroBapajyhoj KoaudmHu
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U ofroBapajyher kBaJimreTa, Kao U pU3UKa HaIuIaTe UCIIOpYyYeHE pooe.
3amTuTdHd (GOHA HA TPKUIITY pode - o0e30ehyje eKCneAUTHUBHOCT HAJIOKHAIE
EBEHTyaJIHE INTEeTEe Yy pealu3alrju 3akjbydyeHor OepsaHckor mocina. DoHx ce mnyHH
CpeACTBMMAa WIAaHOBa KIUPHUHTA W caigupama (Kynuu W nponasi). DoHI mpencraBiba
euKacHy 3aIUTHUTY, 3a cy0jekTe OBOr 3aKoHa, o]l cieaehux pusuka:
e Pu3suk npomMeHe 1eHe TPXKHUITHOT MaTepHjajia KOju HUje HCIIOPYUYCH HITH j& HCIIOPYUCH
BaH YTOBOPEHHUX POKOBA;

e Pusuk npomMeHe 1ieHe TPKULIHOT MaTepyrjaia KOju jé UCIOPYYEH Y POKY, Y3 KBAIUTET
KOjU HE OITOBapa yrOBOPEHOM;

e Pusuk Hamare HakHaJEe BE3aHMX TPOIIKOBA TpProBama (TPAHCIIOPT, aHaIHM3a
KBAJIMTETa, U3ry0JbeHa J0OUT, Oep3aHCKa MPOBU3Hja U CII.) 3a TPIKHUIIHH MaTepHja

KOjU HHj€ HCIIOPYYEH, HHjE UCIOPYUYCH Y YTOBOPEHOM POKY HJIM HHUje UCIIOPYYEH y
onrosapajyhem KBanmuTeTy.

SAWLUTUTHU POHA

HOBYAHA CPEACTBA U CPEACTBA
OBE3BEBEHA Y1AHOBA K/IMPUHTA U
CANONPAHA

HOBYAHA CPE[CTBA POEHE BEP3E, KAO
KOJIATEPAN CPEACTBMMA OBE3BEBEHA
Y/TAHOBA K/IMPUHTA U CANONPAHA

A

Kl'l_MﬁVlHI’ N CANONPAHE 3AK/bYYE

HOI BEP3AHCKOTI MOCJ/IA HA TP)-KMLIJTy POBE

v v v
/ 1.HOBAU, —» 4.HOBALL \
KYNAL, NPOAABAL]
v\ POBHA /
3.POBA BEP3A 2.POBA

Craructuka Oep3aHckor TproBama Ha [IpomykTHOj] Oep3m mokaszyje nma ce oko 1%
YKyIIHE TUHApCKE BPEAHOCTH 3aKJbyuyeHHMX Oep3aHCKHMX IOCJIOBa Ha TPXKUIITY pobe He
peanusyje, ycien HacTaHKa OOJeKTHMBHHMX OKOJHOCTH. Ha BaHOep3aHCKOM TpPXKUIITY OBaj
IpoIeHaT je MHOTO BehH, y3 BHCOK PH3UK NpeBapHUX pajmH. TakBH CilyyajeBU 3a cOOOM
MOBJIaYe TPOIIKOBE TpaHCIOpTa pode U H3ryOJbeHe A0OUTH 300r MOTEHLHjaJHE MPOMEHE
[IEHE TPXKUILIHOT MaTepujaia, Koje TPIHU Kyral KoMe poda Hije HCIopYyYeHa.
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Y1unaj 3akona o podOHuM Oep3ama, ca acmeKkTa TPXKHUIITA pode, HA MaJia U cpeama mpeay3eha
Npe/ACTAB/bEH HA MIPUMeEPY:

[Totpebe ¢abpuke crouHe XpaHe 3a KyKypy3oM Ha HenesbHOM HuBOY u3Hoce 240 ToHa. Ako je
TpeHyTHa IleHa KyKypy3a 20 ame/KT, a mpenBul)eHH M3HOC TapaHIMja Koje Tpeba Ja ce TOJoXe y
Hsamtutuau Goua™ 10%, oHma je 3a HeAeJpPHO TProBame Ha poOHO] Oep3u (adbpuim cTOuHEe XpaHe
notpedno 240.000 kr x 20 gun/kr = 4.800.000 ;ua x 10% = 480.000 qunapa.

A — y3 3al0TUTY 0f pu3nKka Kopuurhemwem Mexanu3ma 3aKoHna

Pox Baxkema rapaHiuje je TOAWHY JAaHa, IITO 3HAYM Ja YKOJIHMKO (adpuka CTOYHE XpaHE PEIOBHO
M3BpIIaBa cBoje o0aBe3e MO 3aKJbyueHHM OEp3aHCKHM MOCIOBHMA, H3HOC TrapaHIyje MOKpUBa
TproBamke Ha TOAWIIKR-eM HHUBOY. LleHa cpexcraBa o0Oez0ehema, OMHOCHO IleHa aHTA)KOBama HOBIA
u3Hocu 11% (pedepentna kamatHa croma HBC) Ha rogumimeM HUBOY, OJHOCHO TPOIIKOBH
rapanumje 3a 480.000 qunapa uznoce 52.800 qunapa.

b - 0e3 3amuruTe 01 pU3UKa

VYxonuko Beh moMumaHy CTOMy pU3NKa peanusanuje yropopa on 1% mpuMEeHHMO Ha TOTUIIBN HUBO
notpeda ox 12.000 ToHa, ¢abpunm croune xpane Hehe Outm mcnopydeno 120 ToHa Kykypysa. 3a
mpeBo3 120 ToHa 3pHAcTe poOe HEOMXOIHO je aHTaXoBamke 5 Bo3wia. lIpocednu TpoUmIkoBU mpeBo3a
MO aKTyenHHM TapudamMa Ha TPOCEYHO] yJa/beHOCTH TOJa3HEe M OJAPENWINHE Tauyke HM3HOce 5 X
25.000 nunapa = 125.000 nunapa. Ykonuko y mehyBpemeHy nohe 10 MOCKyIUbeHa KyKypy3a Koju
HUje UCTIOpYy4eH U To camo 3a 0,5 auH/Kr, mpeTprbeHa mTeTa (M3ryospeHa qo0uT) 3a padpuKy cTouHe
xpane m3Hocu 120.000 kv x 0,5 mun/kr = 60.000 muHapa. TuMe YKYNHO NpeTPIJbeHA IITETa
m3Hocu 125.000 qun + 60.000 qun = 185.000 mmuapa nito je Buie oj Tpoirkosa rapannyje (52.800
JAMHApa).

Omrehena ¢abOpuka CTOYHE XpaHe, [0 Cajlallkboj MpakcH, ynyheHa je Ha peJoBHE CyIO0Be, 10 uuje
KOHa4yHe o/TyKe Tpeba Ja mpolje MHOTO BpeMeHa y3 HEM3BECHOCT Tpecyze (00jeKTHBHE OKOIHOCTH
HacraHka mTtere). [Ipema 3Pb omrehena ¢adpuka croune xpaHe, oaMax HaMHUpYje HACTalE TPOIIKOBE
(1Tety) U3 3aIITUTHHOT (DOHIA OITYKOM OEp3aHCKOT Cy/a.

Mana u cpenma npeayseha u npeay3eTHuln he 1oHomEemeM 3akoHa 0 poOHUM Oep3ama
6uTn y MoryhHOCTH 1a KOpHUCTE TP)KUIIHE MHCTPYMEHTE yIpaBibama pusnnuma. Ilocrojame
TEPMUHCKHX yroBopa o0e30elhyje kopucHuimma, npe cBera npeaysehmuma koja ce cyoudaBajy
ca mpoOJeMOM BHCOKMX pHM3HMKa Yy IOCIOBamy (PU3MK KaMaTHE CTOIE, PU3MK IpPOMEHe
BAIYTHOT Kypca, PU3UK MPOMEHE IIeHE CHUPOBWHA, WTA.) Ja FHHMa aJeKBAaTHO YIIPaBIbajy.
[Ipemaa tpenytHo 17 Oanaka Hynu MoryhHocT kopumhema TEPMUHCKHX YroBopa 3a
XeMpame EBU3HOT PH3HMKA, OBU YTOBOPH Cy HaMEHCHHM BEMHKUM mpeny3ehnma. JlomaTau
npobJeM je YMIbEeHUIA J1a Cy TEPMUHCKH YTOBOPHU 32 XeIUpambe KaMaTHOT PU3HMKA jOII Mamke
y ynotpebu y Peny6nuuu CpOuju, Te 1a TEpPMUHCKU YTOBOPHU 3a XEUUpPame pU3NKa KpeTama
[IeHa pobe He MocToje.

[Ipexo 83% wmanmux u cpeamux mpenyseha kKake 3a TPOMEHJBMBOCT JEBHU3HOT Kypca
HEraTUBHO yTHY€ HA HBUXOBO MOCIOBamE, 10K mpeko 68% MCIIII cmatpa 1a mpoMeHIbUBOCT
KaMaTHE CTOIEe HEraTUBHO yTHYE Ha nocioBame. Jobutr MCIIII u3 arpocekTopa AUPEKTHO
3aBHCHU O] LIEHE MMOJHONPUBPETHUX MPOU3BOJA, YHMja j€ BOJATUIHOCT NoBehaHa y MOCIeNH0j
nenennju. OBUM 3akoHOM Tipemysehmma ce omoryhaBa ma yHampen Qukcupajy IeHY
CHUPOBHMHE/CBOjUX TNPOW3BOAA M Ja Ha Taj HAUMH MOTY Ja HECMETaHO YIpaBibajy CBOJUM
MOCJIOBak-EM U IJIaHUPAjJy CTPATEeIIKUU pa3Boj hupMme.

! Mocnosua ankera 2011 u 2012. roguse, YCAW/I [Ipojekat 3a 60Jb€ yCIIOBE TTOCIOBaHA
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0) Edexar Ha no/bonpuspeaHe npoussohaue

Pa3Bujena poOHa Oep3a HApOYUTO MOTrOJyje MOJLONPHUBPEIHUM Mpou3Bohaunma u
arpoOM3HHCY YHjU Cy MPOPUTH BeoMa M3JI0KEHU PHU3UKY IMPOMEHE I[EHE MOJHOIPUBPEIHUX
npousBoja. Pemybnuka.

[To3utBHU edekTn 3aKoHAa MOCEOHO Cy HMCTAKHYTH Ha TPXKUINTY pode M TO 3a
WHIUBUIyaJIHE TIOJOTIPUBpPEIHE TIpoM3Bohaue KojumMa ce omoryhaBa yuemhe vy
OpPraHW30BaHO] POOHO-OEP3aHCKO] TPrOBUHH, IITO JO cajla HHUje OO ciaydaj y NpakcH
Tproeama Ha ,,IIpoaykTHoj 6ep3u* y HoBom Cany. Y mpuiior TBplbU HJIe U aHATK3a pas3iinKa
y LIEHU KOju OW OBa Tpyma y4ecHHKa y poOHO-OEp3aHCKOj TProBHHU OCTBAapHIIa MPOAAjoM
CONCTBEHUX TMOJbONPUBPEAHUX MPOM3BOAA JUPEKTHO TMpPeKo pobHe Oep3e, yMecTo
TPaIUIIMOHATHOM IPOJ1ajOM OTKYIJbMBAYMMA, HAKYIIIMMA U CIIMYHO.

Tabena - YmopenHa aHanu3a MOHIEPUCAHUX OTKYIHUX LiEHA MIICHUIE M KYKypy3a, MO MOAAIIM
P3C u llponyxrtHe bepze Hosu Can (6e3 [1/1B) y mepuoay 2008-2012

MIMEHUIIA KYKYPY3

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012
Llene P3C 1522 | 9,80 | 12,34 | 18,05 | 21,59 | 9,84 | 8,92 | 13,89 | 17,05 | 20,82
Lene ca [IpoxyktHe Gepze

17,06 | 10,68 | 17,67 | 19,31 | 24,98 | 10,99 | 9,49 | 14,72 | 18,80 | 21,64
IIpouentyanuu OZIHOC y
kopuct neHa Ha "lpomykthoj | 10,79 | 8,24 30,16 | 6,53 13,57 | 10,46 | 6,01 | 5,64 9,31 3,79
oep3u" (y %)

Tpeba y3etu y 003up unmeHuIly aa je nmpocedro 80% ceTBEHUX MOBPIIUHA (TIIIICHUIA U
KYKypy3) Y BJIACHUIITBY HHAMBHIyaJTHUX Mpou3Bohaua. AHanmuza Koja cielu ykasyje Ha
JOJaTHY JOOUT KOjy Oy MOJFONpPHUBPENHM TMpou3Bhaun ocCTBapuiu TPOJAJOM CBOJUX
NOpHU3BOJia MpeKo poOHe Oep3e.

Tabena - JlomarHa JOOMT WHIUBUAYAJIHUX TOJHONPUBPEIHUX Mpou3Bhaya y ciaydajy mnpojaje
IPOU3BO/JIa IPEKO pobHe Oep3e
Paznuka y uweHn vy
[TpousBoamwa y ToHaMa mua/kr (ueHa Ha IIb - | IIpodur (y 000 nunapa)
OTKYITHA IIeHA)
I'oquna | ITmenuna Kykypy3 [Tmennna Kykypy3 | [lmenunna | Kykypys
2008 1.676.322 4.926.498 1,84 1,15 3.084.433 | 5.665.472
2009 1.654.044 5.117.010 0,88 0,57 1.455.559 | 2.916.695
2010 1.304.323 5.765.753 5,33 0,83 6.952.043 | 4.785.575
2011 1.660.990 5.183.651 1,26 1,75 2.092.847 | 9.071.390
2012 1.528.731 2.826.082 3,39 0,82 5.182.399 | 2.317.387
YkynHo: 18.767.280 | 24.756.519
[Ipoceyno roaumme: 3.753.456 | 4.951.304
TpomkoBu Oep3ancke npoaaje 0,6% (0,5% + I1JIB): -22.521 -29.708
HeTto roaunimsy npodUT HHANBUIYATHOT CEKTOpPA: 3.730.935 | 4.921.596

Heto roaumimsu npoduT (MO3UTUBHY PAa3NUKy y IIEHH) Ha TpxUITy mmenune (3,73
MUJIHjapAe AUHApa) U KyKypy3a (0m3y S5 Musadjapam AuHapa), MOXKE ce Ha OCHOBY T0J1aTaka
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0 MOXIEBEHUM IOBpIIMHAMA II0J, OBUM KyJITypama Y BIJIACHUIUTBY IIOJbOIPUBPEIHUX
npousBolaua y nocieamHx MeT roAnHa, UCKa3aTh U [0 XEKTapy.

[Tmennna Kykypy3
MO’KE-EBEHA TOBPIIIMHA, ha | MOXKKHeBEHA TOBpIIMHA, ha /
/ Opoj pomuux crabana, | 6poj poaHux crabana, Xusb. /
XWb. / Opoj pomHUX | OPOj POJHHMX YOKOTA, MHUJI.
YOKOTa, MHJL.
OWJbHA TIPU3BO/IEHA
2008 487.399 1.273.908
2009 567.654 1.208.640
2010 484.205 1.229.573
2011 493.006 1.258.437
2012 480.539 1.268.544
[ToXXHBEeBEHO Y XEKTapuMa Y HHIIUBUIYATHOM CEKTOPY
2008 389.919 1.019.126
2009 454123 966.912
2010 387.364 983.658
2011 394.405 1.006.750
2012 384.431 1.014.835
YKynHoO: 2.010.242 4.991.282
[Ipoceuno roguime: 402.048 998.256
HETO MOXIEBCHO XEKTapa Yy | HeTO TPO(UT MO XEKTapy Y
npodput (y | MHANBUAYATHOM CEKTOPY | AMHApUMa
000 muHapa)
[Muenumna | 3.730.935 402.048 9.279,81
Kykypy3z | 4.921.596 998.256 4.930,19

Usseop nooamarxa: Penybauuxu 3a600 3a cCmamucmuxy

AHanmu3a jacHO TIOKaszyje Ja OM WHIWBHAYAJIHH TIOJHONPUBPEIHU MPOU3BOHaun

[PO/1ajoM MILIEHHIIE U KyKYpYy3a, Ka0 Haj3aCTYIJbEHUJUX U HAJBAXXHUJUX PAaTapCKuX KyIATypa,
npeko poOHe Oep3e Mo Oep3aHCKUM IIeHamMa, YMECTO MPEKO TPAIUIMOHATHUX TPTOBUHCKHUX U
HETPrOBUHCKMX KaHaja MO OTKYIHUM IIeHaMa, OCTBAapUBaJId JOJaTHY IOOMT KOjU Ha
TPKUIITY KyKypy3a uzHocu 0iau3y 5.000 qun/xa, a Ha Tp>KUIUTY MuieHuIe 4ak npexko 9.000
IUH/XA.
Hamomena: oictyname o/ IpoIeHheHe J01aTHE 3apajie 10 XeKTapy 00paarBOT 3eMJBHINTA Ha
KOME Ce Taju MIIEHMIA, Y OJTHOCY Ha MPOICHEHY J0AAaTHY 3apajy Mo XeKTapy oOpaauBoOr
3eMJBbUILTA HA KOME C€ Taju KyKypy3, je JIOTUYHO, KaJa ce y3Me y 003up 4MIbeHHIa Ja
NOJbOTNIPUBPEIHU TMpOU3Bohau MoXke, 3a pasziIuKy O]l MIIEHHIE KOjy Mopa oaMax (HaKoH
’KeTBe) mpenatu (MpoJaTH) YCIOBHOM CKIIQAHWINTY WM TPrOBILY, KyKYpy3 YyBaTH y CBOM
ambapy o nposeha, kaga moctuxke U 605py NPOAJHY LEHY UCTOT.

B) EdexTn Ha PuHAHCHjCKe HHCTUTYIHje U MOCPeIHNKEe

DuUHAHCHjCKE MHCTUTYIHMje U (PMHAHCHJCKU MOCpeAHULM he MMaTu Mo3UTUBHE edekTe
30or moBehama oOMMa ToOCIOBama M 300T MOTyhHOCTH ympaBJbamka PU3HUKOM IOCIOBamba.
Tpxumre pobHe Oep3e je uaeanHo MeCTo 3a yBohermhe HOBUX yCiayra M IpOHM3BOJA Y MOHYAU
dbuHaHCH]CKUX TMocpenaHuKka. MHBecTunmona npymrBa (Opokepu) m ocTayie (UHAHCH]CKE
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MHCTUTYIIUjE, KOj€ CY PETUCTPOBAHE 3a 3acTyName Ha (UHAHCH]CKOM TPXKHUIITY (HIp OaHke),
he OMTM y NMpUIUIK Ja CBOJUM KIIMJEHTHMA IOHYAE HOBE IMPOM3BOJEC M YCIYI'e KOjU Ce
0a3upajy Ha TPXKUITHOM MaTepujaly KOjUM ce Tpryje Ha poOHoj Oep3u. Tume O ce nao
JIOJIATHH TIOJICTUIIA] O’KMBJbaBabky (DMHAHCH]JKOT TPXKHUINITA, 300T YHje JIOIIE Pa3BHJEHOCTH je
¢unancujcku cucrtem Cpouje GaHKOICHTPHYAH.

Hemocpenna kopuct 3a (QUHAHCHJCKE WHCTUTYIIMjE M IOCPEAHHMKE je MOryhHoCT
yIpaBJbarba pa3IMuYUTHM BPCTaMa PU3UKA, KOJUMa Cy U3JI0KEHH Y PEIOBHOM HOCIOBamy. To
Cy pU3HMK NPOMEHE Kypca, pU3UK IMPOMEHE KaMaTHUX CTONA M PHU3HMK MPOMEHE BPEIHOCTH
Oep3aHCKUX UHJIEKCA.

®dunancujcku cucreMm CpoOuje je 300r BUCOKE CTOME ,,eypu3anuje’ (yuaemrha OumancHUX
CTaBKH y €ypUMa U ca JIEBU3HOM KJIay3yJOM) U3pa3uTO OCTJBMB HAa KypCHH PU3HK. Y Tabenu
Cy TMpHUKa3aHe MPOLEHTYAIHE BPEAHOCTH OMJIAHCHUX CTaBKH OaHaKa W BHIM CE JIa j& CTEIeH
»eypuzanuje” oko 65%.

Axrvaa Nacvaz
2m 2012 201 2012
Evtnaro
Thtrapm 347 341 373 364
Aeswse 240 225 506 821
[lesnsna enayryna 411 421 21 15
Ocrana m@uwmvra 02 03 a0 00
Yiyreo 100,0 100,0 100,0 1000
Banlwnarc
Lnvagm 95 83 57 50
Oeowse 125 1ne 125 119
Dosnai cniyayns 44 46 20 20
Ocrana sawrwra o1 01 o0 00
B2 RaNyTHE CTRYETYPR 735 751 e 811
Yryrwio 1000 100,0 100,0 1000

Vmop Hapoosa Garea Cplwe

Marne mpomeHe Kypca y3pOKyjy 3HauajHE MpOMEHe y OujlaHcuMa ycrmexa OaHaka u
3HAuajHO YTHUY Ha yCIeX MOCIOBama. 300r Tora cy OaHKe W3II0KEHE BEIMKOM JEBHU3HOM
PHU3HKY, Kao IITO je WIYyCTpOBaHoO y cienehoj Tademnu:

{y et RSD)
31 peyendap 2012

Omopena  Ormsopera  Orsopewa :‘“”"’ Oreopena Yiyrwio V::r':a
mmwép NoMUNR noerw ’“‘2:" nowpa oTROpOKA ol
y EU y UsD y Ci :m: Y'BIMI y anary NONMLYYE ety

Aya Kpama QAyra Kpana [fyra Mgama [yra Kpana lya Kpama lyra  Kparaa nNo3numna
12068 1612 435 150 202 19 v 1] 1 - 18.041 2802 18.041

Vaeop: Hapogya Sarsa Cplinje

banke TpeHyTHO He MOry na euKacHO ymnpaBsbajy OBOM BpPCTOM pH3MKa Ia CBOjOM
MIOJIUTHKOM IIeHa NIPEHOCE OBaj PU3WK HA MPUBPEAY UM CTAHOBHHINTBO. JeIHA OJ TOCIEIHIa
HEMOT'YhHOCTH yIpaBjbakba KYpCHHM PHU3MKOM je M OTpOMHa pa3ivka u3Mel)ly KaMaTHHX
CTOma KpeauTa y eypuMa W KpeauTa y nuHapuma. Ha cimmm 2 je natr yrmopeaHw MpHKa3
pedepHTHHX KaMaTHUX cToma y JoMahuM BaiyTama, rie ce Buau ga CpOuja uma HajBHIIE
KaMaTHe CTOIIe:
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usgop: usgewmaj UM® 3a 2013.

VYpehewe cuctema ympasibamkba KYpCHUM pHU3MKOM he wu3BecHO mnoBehaTu 3Hayaj
noMahux-TUHAPCKUX KaMaTHHUX CTOTA, O] 4era he KOpHCT MMaTH MPUBpEIa, CTAHOBHHUILITBO U
nOpxkaBa (ycien Jakuler M CTaOWJIHUjer KpaTKOpO4yHOr (uHaHcHpama Oyiera mnomohy
TP>KUILTA HOBLA).

Ha cmumum 3 je nujarpam Koju mpuKasyje pacrnopjy oduma TproBuHe (mo Opojy
peaTM30BaHUX TEPMUHCKUX yroBopa) Ha Ywmkamkoj Oep3m y Jymy 2013, mpema BpcTama
yrosopa:

21292365

17764727 m1l KamaTHe ctone

B2 6ep3aHCKU MHAEKCH
B3  metanu

B4  eHepruja

®5  Banyte

8272351

6  poba

ciuka 3

Pa3Boj TpxkumTa HOBHAa he 3Ha4ajHO yTHUIIATH HA MOTPEOy Ja ce ympaBjba PU3UKOM
npoMeHe KamMaTHHUX crora. Ha pa3BujeHMM (MHAHCHJCKUM TPXKUIITHMA je OBaj CErMEHT
TEPMUHCKE TPrOBHHE HAJaKTWBHUJU W TIpEACTaB/ba 3HAYAjaH WHIWKATOP MPHIUKOM
IUIaHUpPamka IOCIOBaka. YNpaBibajyhu pHU3MKOM NpPOMEHE KaMaTHHMX CToma, (PMHAHCHjCKE
uHcTUTYynMje (O0aHke W ocurypaBajyha npymrTBa) 3HauajHo moBehaBajy e(uUKacHOCT
MOCJIOBamhA.

TepMuHCKa TProBUHA BpeIHOCTUMA OEP3aHCKUX HHIEKCA j€ MCTO BeoMa 3acTyIlJbeHa
Ha Pa3BHjeHUM (PMHAHCH]CKUM TPXKHMIITHMA U CIYXH 32 YIPaBJbAE TPXKUIIHUM PH3HUKOM.
Paznnmuntn puHaHCHjCKM TTOCpeTHUIN (TOOPOBOJHHO TIEH3MOHO OCUTYPame, MHBECTUIIMOHHU
(GOHIOBM M WHBECTHIIMOHA JPYIITBA), YWja BPETHOCT aKTHUBE 3aBUCH OJI KpeTama Ha
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(MHAHCHjCKOM TPXKMINTY, OBUM ITyT€M CE€ IITUTE OJl PH3UKAa M CBOJUM KIIMjEHTHMa HYJE
CTaOWIHM]E ¥ CUTYpHH]e (PMHAHCH]CKE TIPOU3BOJIC.

r) Edpextn nHa mocrojehe u 6yayhe poone 6epse

[Ipemaa je y mocnenmoj JACUEHHjU TProBambe MOJHONPUBPEIHUM IMPOHM3BOIMMA Ha
[IponykTHO] Gep3u TOKMBENO PACT y OJHOCY HA MPETXOAHY, OHO jeé CBOj MAaKCUMyM OOHMMa
npometa goxuseno 2008. roguHe o1 kaja Oeneku CTarHanujy v nag. Y yKyImHOM TPTrOBamby
OpOMET Ha TPOMIITHOM TpPXKHUINTY W3HOCH 95%. lcCTOBpeMEHO MOCTO0jajio je BEJIHUKO
MHTEpPECOBakb¢ 32 TEPMUHCKO TProBame Koje ce 300r HemocTaTka IpaBHE pErylaTBE U
WHCTUTYITMOHAIHOT OKBHPA CBEJIO HA HECTaHAapAU30BaHE TEPMHHCKE YTOBOPE, T3B ,,yTOBOPE
Ha 3€JICHO", KOjU Y CTPYKTYpH YKYIHOT TpOMETa Y4ecTBYyjy ca 5%, IITO je OYEKHBAHO
uMajyhu y Buay HUBO curypHocTd. Iloctojehn mpaBHM M WHCTUTYIIMOHAJIHU OKBHUP HHjE
omoryhmno pa3Boj cTraHApaAn30BaHUX TEPMUHCKUX YroBOpa Ha poOy, BAIyTe, KAMAaTHY CTOIY,
UT/I.

JloHomeme HOBOT 3aKOHA, KOJUM C€ Ha jeIMHCTBEH HA4YMH peryJuie o0JacT poOHHUX
Oep3u, MO3UTHBHO yTHM4e Ha moctojehe u HOoBe poOHe Oep3e jep ce HWHUME OTKIambajy
npoOJeMHu KOju Cy c€ TOjaBWIM Y NPAaKCH, PEryJHIly ce IpaBHE Npa3HUHE M H30eraBajy
pa3Ha HenoTpeOHa TyMadyerma U3 OBE 00JIaCTH.

n) EdexTu Ha ap:xkaBy u oprane Penmyoumke Cponje

WMHCTUTYLIMOHATHOM MOJPUIKOM ITYyTEM JIOHOIIEHA 3aKOHCKOT peliemha O 0ep3aHCKOM
pOOHOM TProBamy JpkaBa cTBapa MOIYhHOCT 3a CUTYpHH]je (U3BECHH]E) YCIOBE MOCIOBaKkA Y
caBpeMeHOj mosbonpuBpenu. OHa Ha Taj HAYUH MOXE Jla OpPraHM3yje CHCTEM MOJpIIKE
HOJbONPUBPEN KOpHCTEhM TPXKUIIHU MEXaHW3aM WHTEpPBEHIMje Kpo3 IMJbHE M 3allTHUTHE
IIeHe, Ka0 W Ja OTKJOHM CB€ MNpuMende mnpous3Bohaua KOjU HUCY 3370BOJbHU ILIEHOM
MOJHOMPUBPETHOT MPOU3BOAA Y OMUIIO KOM TPEHYTKY MPOU3BOJHOI LHMKIYyCa, a MOCeOHO Y
nepuony 6epoe/xeTne.

Crparerujom CpOuja 2020 npeasulhena je usrpajama cucreMa TPXKHUITHO OpUjeHTHCAHE,
KOHKYPEHTHE IOJbOIpHBpeNe Koja he OWTHM jenaH oJf 3HA4YajHMX OCJIOHAllA H3BO3HOT
NoTeHIMjaja Hale 3eMJbe. Kako 61 nmosponpuBpeAHUIM OUIM KOHKYPEHTHH, U IpkaBa Tpeda
na Oyne KoHKypeHTHa. OHa Tpeba 1@ MHCTUTYLMOHAJIHO ypeAW TMpaBuiIa TPXKUIIHOT
MOHAIIaka U J1a TaKO Jla jaCHE CUTHaJIe JOHOCHOLMMA OJJTyKa Y arpolpuBpelu y KOM MpaBIly
Mory ja ce pa3Bujajy. UHQaHTUIHN CEKTOp KOJU 3aBUCH 0]l CyOBEHIIMja HE MOXKE JyrOpOYHO
OUTH KOHKypeHTaH. To ce jelHaKO OJTHOCH U Ha MOJBOIIPUBPEIHU CEKTOp, a UMajyhu y BUay
npe CBera TEHJCHIM]Y pa3Boja MOJUTHKE €BPOICKE MOJPIIKE arpoOCEKTOPY Y KOHTEKCTY
mMpema TpKUITa. To He 3HAUM MCTOBPEMEHO Ja JpXaBa He Tpeba Ja MoMake CEeKTOp
noJronpuBpene, Beh cynpoTHo, 1a To Tpeba Ja YMHU CBMM CHJIaMa MomTyjyhu mMomen T3B.
KOHKYpEHTHe Jip>kaBe. KoHKypeHTHa JpKaBa, Kao HacJleIHHIIA ApxkKaBe Oyarocrama, Tpeda ia
yIIpaBO CTBapa WHCTHTYIMOHAJTHH OKBHP 3a TPXKHUIIHO JOHONICHE OMIyKa M Ja Tpaad
TP>KUIIHU CHCTEM HH(OpMHUCama IMOJBOIPUBPEIHNKA 32 IMOCIOBHO OiiyuynBame. OBakaB
cucTeM Tpeba Ja TonpuHece CTaOWITHOCTH TPXKUIITA U TTOAN3alky CTaHAapAa CTAaHOBHHUIITBA.
Ha cnunm 4 je npukaszaHo kako IieHe XpaHe yTudy Ha undmnanujy y Cpouju:
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Cnuka 4 uzeop: uzsewmaj UM® 3a 2013.

VY ocTBapuBamy CTpaTEeIIKMX HMHTEpeca, KOHKYpEHTHa JpXaBa HCTOBPEMEHO cebe
CTaBjba y HWCTY paBaH Ca CBUM YYECHHUIIMIMAa Ha TPXKHUIITY, Tj. MOHAIIA C€ IO HCTUM
npaBuwinMa. Ctora pobHa Oep3a jacHO J1aje MOT'YhHOCT CTBapama CTpaTelIKe CUTYPHOCTH 3a
MOJHOTIPUBPEIHE MPOM3BOhHaue, TyropoyHe CTAOMHOCTH 3a TpepaljuBaue W TPro.ie, Kao U
MOryhHOCT HoBJIauemha MeXaHu3Ma TP)KUIIHUX MHTEPBEHLMja y cllyyajy nopemehaja koju cy
ycien Crenu(UIHOCTH CEeKTOpa Ha TPXKUINTY TOJHONPUBPETHO-TIPEXpaMOCHUX MPOHU3BOIA
FOTOBO HEMHMHOBHOCT. Y TOM CMHCIy, carjelaBambe MCKYCTaBa Yy (YHKIHOHHUCABY
CaBpeMEHUX poOHUX Oep3u OM OMIIO 0/ KOPUCTH 3a JlaJb€ KOHILMIHpPame HOBOI 3aKOHCKOT
pelema.

6. KakBe TpomkoBe he mpumena 3akoHa crBopuTH rpahanuma u npuBpenu
(HApOYUTO MAJIUM U cpealbUM npeay3ehuma)?

JloHo1Ieme HOBOT 3aKkOHAa Hehe HaMeTHYTH HOBe TPOIIKOBE MpUBpenu, Beh he ctBoputu
MOTYNHOCT J1a c€ OHU CMame, ¢ 003UPOM Ha HOBE MOTYNHOCTH 3a YIPaBJbamkhe PU3UKOM
MOCJIOBambA.

Bucuna morpebHOr KamwuTanga 3a OCHMBame poOHE Oep3e je MpOoleHheHa Ha OCHOBY
BUIIETOIUIIHET UCKYCTBA, IITO je JeTaJbHO 00jallllbeHO y OATOBOPY Ha MUTame ,,[{nibeBu
KOju he ce noHoIIemeM 3aKoHa mocTuhu®.

7. Ja 14 cy NO3UTHBHE MOCJIECAUIE IOHOLIECHA 3AaKOHA TAKBe 12 ONPaBAaBajy
TPOMKOBe Koje he on ctBopuTH?

[Topen Tora mrTo he moHOMmEmEM OBOT 3aKOHa OWTH MOTryhe CMameme TPOIIKOBA,
npenyseha nosehaBajy epukacHOCT, a THME U KOHKYPEHTHOCT. JlOAaTHU TPOIIKOBU HAKOH
JIOHOIIIEHa 3aKOHA CE€ MOTY jaBUTH 300r HOBHMX HajuexHoctu Komucuje 3a xaprtuje o
BPEIHOCTH.

8. Jla in 3aK0H CTUMYJIMIIE MI0jaBy HOBUX NPHUBPEIHHUX cy0jeKkaTa HA TPKUIITY U
TPKUIIHY KOHKYPEeHIujy?
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OmoryhaBame pa3Boja MexaHM3Ma W HMHCTPYMEHTa 3a YIpPaBJbalbe pHU3UIUIMA
omoryhaBa 00Jb€ TOCIIOBHO TUIAHHpame W Behu cTerneH MHpOopMUCaHOCTH mpeay3eha, mTo
MOCJIEIUYHO yTUYEe Ha MoBehame WUXOBE KOHKYPEHTHOCTH. JloJaTHM pa3Boj MEXaHHU3Ma
TproBama poOOM, KOjH ca cOOOM HOCH M BHIIM CTENEH CUTYPHOCTH, OMOryhaBa MOAPIIKY
pa3BOjy M OCHMBalbYy HOBHX NPUBPEIHHX CyOjeKaTa M PErucTPOBAHMX IOJONPHBPEIHUX
ra3JIMHCTaBA.

3akoH UCTOBpeMeHO oMmoryhaBa M KOHKypeHIH]y Mel)y moctojehum Oep3ama, xao u
OCHHUBambE HOBUX POOHUX Oep3u unmMe ce nmoBehaBa KOHKypeHIIHja 1 Ha caMOM (pMHAHCH]CKOM
TPXKUIITY.

Crora ce Moxe pehn a 3aKOH CTUMYJIHMIIE T0jaBy HOBUX NPUBPEIHUX cyOjekata Ha
TPKUILTY Ka0 U J1a OCIEIlyje KOHKYPEHIIH]Y.

9. la 1u cy 3aMHTepecoBaHe CTPaHe UMAaJle MPUJINKY /12 H3HeCY CBOje CTAaBOBE 0
3aKOHY?

WuunyjatiBa 3a m3paga 3akoHa o poOHMM Oep3ama motekia je on Beher Opoja
NpUBPEIHUX cyOjekaTa, Hajuemhe U3 CEKTOpa MOJbOMPUBpEE, IpexpaMOeHe UHAYCTpUjE U
W3BO3HHKA. Y TOKY m3paje Hampra 3akoHa crioBeieHe ¢y OpojHe KOHCyTaIuje, GOKyC Ipyre
Kao ¥ JIeTajbHa jaBHA paclpaBa ca CTpyumaluMa U3 00JacTu Kojy 3aKoH ypehyje.

VY okBupy cacTaHaka (OKyC rpyra, MpPEeACTaBHUIIM pagHe TpyIe 3a U3paay 3akoHa U
EKCIIePTH cacTalli Cy Ce MOCeOHO ca padyyHOBohama W TOpPECKMM CaBETHUIIMMA Ja Ou
yTBpAMIN edeKTe moctojehrx 3aKOHCKHMX pellerma Koja peryluily HaBeleHe o0JacTh Ha
npuMeHy 3akoHa 0 poOHUM Oep3amMa y TpaKcH.

10. Koje he mepe TokOM nmpuMeHe 3aKOHa OUTH CIIpPOBeJeHe /a OM ce OCTBAPHJIH
pa3JI03M 0OHOLIeHa 3aKoHa?

C 003upoM J1a je MpUMEHa 3aKOHA YCJOBJbEHA JOHOIICHEM MOJ3aKOHCKHX MpPOMHcCa,
MPETIOCTaBKa 3a IETOBY IPUMEHY JeCTe€ JIOHOIICHE THX akaTa JI0 MOMEHTa IodYeTKa
npuMeHe 3akoHa O poOHMM Oep3ama. 3a Tpolec H3pajae MOJ3aKOHCKHX akara Beh je
006e30ehena moapuika mehynapoaHux u nromahux ekcrepara.
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